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Politica de Inversion

El propdsito del Portafolio es aumentar el patrimonio con retornos estables del capital en pesos mediante la inversion
en diferentes titulos de renta fija y liquidez (cuentas de ahorro y/o corriente, fondos de inversidbn colectiva con perfil
moderado) y operaciones de liquidez (repos, simultaneas y TTVs) activas, a nivel local. Se buscard que las inversiones
elegidas obtengan, al término del plazo de permanencia, una rentabilidad objetivo acorde con la obtenida a tres
meses a través de los CDTs. Accién Fiduciaria no incorpora la evaluacién de la exposicion a los riesgos ambientales,
climdticos, sociales y de gobierno en sus andlisis como factores preponderantes debido a que pueden desviar el
objetivo principal que es obtener la mejor rentabilidad minimizando el riesgo, bajo criterios de solidez, seguridad y
liquidez. Sin embargo, los emisores que componen el portafolio incorporan estos factores en el desarrollo de su
objeto social.
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Las inversiones del portafolio se ajustan al objetivo de la politica de inversion, manteniendo porciones importantes
en liquidez y operaciones de liquidez como simultaneas de corto plazo, en bUsqueda de optimizar rendimientos.

Coyuntura Econémica

Durante el segundo semestre de 2025, el entorno macroecondmico vy financiero internacional estuvo marcado por
cavutela y volatilidad, en un contexto de politica monetaria adn restrictiva, crecimiento moderado e incertidumbre
geopolitica. Los mercados reaccionaron a las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China, que reavivaron
preocupaciones inflacionarias y afectaron las cadenas globales de suministro. Hacia el cierre del periodo, avances
en acuerdos bilaterales mejoraron el sentimiento de mercado.

La inflacién global continud desacelerdndose, aunque con rigideces persistentes. En Estados Unidos cerrd 2025 en
2.7%, mientras que en la zona euro se ubicd en 2,0%. Este escenario permitié una moderada flexibilizacién monetaria:
la Reserva Federal recortd su tasa en 75 pb durante el semestre, manteniendo un enfoque dependiente de los datos,
mientras que el Banco Central Europeo mantuvo tasas estables tras recortes previos. Estas dindmicas generaron
ajustes de valoracion en renta fija y variable, con inversionistas mds selectivos.

En América Latina, la inflacidon se mantuvo elevada vy persistente, llevando a politicas monetarias restrictivas. Sin
embargo, la debilidad del ddlar y la busqueda de mayores rendimientos impulsaron flujos de capital hacia la regién,
favoreciendo temporalmente los activos locales pese a una mayor percepcién de riesgo.

Panorama macroecondémico de Colombia

En Colombia, el segundo semestre de 2025 estuvo caracterizado por una inflacién elevada, crecimiento econdémico
desigual y un deterioro fiscal significativo. La inflacion cerrd el afo en 5,10%, mostrando presiones en la segunda
mitad del aio y dificultades para converger a la meta del Banco de la Republica.

El PIB crecié 3,6% en el tercer trimestre, impulsado principalmente por el gasto publico. Sin este estimulo, el
crecimiento habria sido de 1,8%, reflejando una recuperacion heterogénea apoyada en el consumo de los hogares
y el sector servicios, con una dependencia elevada del impulso fiscal.

El Banco de la Republica mantuvo la tasa de politica en 9,75%, adoptando una postura prudente ante la
persistencia inflacionaria, el riesgo de desanclaje de expectativas, el aumento del salario minimo y el deterioro fiscal.
Incluso, algunos miembros senalaron la posibilidad de incrementos adicionales en la fasa si se intensificaban las
presiones inflacionarias.

Deterioro fiscal y mercados financieros

La suspensidn de la regla fiscal y el aumento del déficit debilitaron la sostenibilidad de las finanzas publicas. El mayor
endeudamiento, la caida del recaudo vy supuestos optimistas en el Plan Financiero elevaron la preocupacién del

Este material es para informacién de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo
una guia general y no debe ser usada como base para la foma de decisiones de inversion. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un
reglamento, donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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mercado. En respuesta, Moody's y Fitch rebajaron la calificaciéon crediticia de Colombia, incrementando el costo
de financiamiento y la percepcion de riesgo soberano.

El Gobierno implementd operaciones de manejo de deuda, incluyendo recompras, canjes y el uso de instrumentos
como TRS, lo que aportd liquidez, pero generd debate por sus riesgos. En este contexto, la deuda publica en pesos
se desvalorizd 87 pb en promedio, la indexada a UVR 37 pb y la deuda corporativa a tasa fija 143 pb. El mercado
estuvo dominado por un alto apetito por liquidez y expectativas de mayores tasas.

El peso colombiano se aprecié 14,19% en 2025, cerrando en 3.778 por ddélar, apoyado por la debilidad global del
ddlar, flujos de carry trade y operaciones de financiamiento del Gobierno.

Perspectivas 2026

Para 2026 se anticipa un entorno altfamente desafiante, con mayor volatilidad asociada al ciclo electoral, presiones
inflacionarias derivadas de un salario minimo elevado y posibles aumentos adicionales en las tasas de interés. No
obstante, el frente fiscal se perfila como el principal riesgo y el factor determinante del desempeno econdmico y
financiero del pais.

Desempeno durante el periodo

Los rendimientos netos del FVP MULTIACCION LIQUIDEZ al cierre de diciembre de 2025 fueron del 6.68% efectivo
anual, equivalente a 158 puntos bdsicos por encima de la inflacién (5.1%), resultado que se deriva de la gestidon
activa del portafolio.

Dicha gestidn activa busca obtener la mejor rentabilidad minimizando el riesgo, bajo criterios de solidez, seguridad,
liquidez y riesgo conservador. De esta manera los comités mensuales de inversiones, se discutieron los principales
hechos econdmicos que llegaria a impactar la rentabilidad de los portafolios tales como la inflacién y la tasa de
politica monetaria las cuales tuvieron disminucién a lo largo del segundo semestre de 2025, con base en las cuales
se tomaron las decisiones que coadyuvaron al resulfado obtenido.

m Oltimo Mes ~ UMMOSé 150 Corrido  Ultimo Afio 2025 2024 2023
meses

Rentabilidad 6.717% 6.510% 6.680% 6.680% 6.680% 7.828% 9.188%
Volatilidad 0.040% 0.020% 0.020% 0.020% 0.020% 0.019% 0.015%
m jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25

Rentabilidad 6.322% 6.712% 6.430% 6.580% 6.274% 6.717%

Voldatilidad 0.015% 0.021% 0.018% 0.011% 0.018% 0.040%

Revelacion de conflictos de interés

En el segundo semestre de 2025 no se presentaron situaciones generadoras de conflicto de interés por parte de las
personas involucradas en los procesos de gestion y administracién del fondo.

Este material es para informacién de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo
una guia general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion el fondo de inversién colectiva existe un prospecto de inversion y un
reglamento, donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
Jun-25 Dic-25

Simultaneas
15.98%

Disponible
21.14%

Simultaneas
78.86%

Dizponible
B84.02%

El fondo a cierre de diciembre del 2025 se encuentra en inversiones a la vista, aumentando la posicidon en cuentas
bancarias al 84.02% y un 17.86% restante en operaciones simultaneas.

Por Calificacion

Al cierre de diciembre de 2025, el portafolio que excluye cuentas bancarias y simultdneas no presenta clasificacién
por cdlificacién debido a que el fondo se encuentra invertido solamente en inversiones a la vista y no estd invertido
a plazo.

Evolucion del valor del Fondo y del valor de la Unidad
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El valor de unidad durante el semestre analizado tuvo una variacion positiva del 3.16% con respecto al cierre del
semestre anterior, evidenciando una tendencia ascendente aumentado el valor del portafolio. Finalmente, el fondo
mantuvo un valor de unidad promedio de 13,083, un mdximo de 13,292 y un minimo de 12,878.

Este material es para informacién de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo
una guia general y no debe ser usada como base para la foma de decisiones de inversion. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un
reglamento, donde se contiene informacién relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estédn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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Andlisis de Gastos

Segun el reglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decreto 2555 Articulo

3.1.1.8.1; el rubro de los gastos operacionales se presenta un aumento del 3.24% respecto al valor registrado al 31
de diciembre de 2024.

A continuacién, se muestra un detalle de estos, donde se puede observar que el rubro de mayor consideracién es
la comisidn fiduciaria.

Gastos Operacionales

% Participacion

Servicios Bancarios $ 8,920,996.00 13.12%
Comisidn Del fiduciario $ 59,087,769.00 86.88%
Total gastos Operacionales S 68,008,765.00 100.00%
Fvp Liquidez
Il Semestre 2025 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
Rentabilidad Bruta 8.3% 8.7% 8.4% 8.5% 8.2% 87% _H_m_N
Gasto Comisiones 1.82% 1.84% 1.83% 1.83% 1.83% 1.82%
Rentabilidad Neta | 6.32% 6.71% 6.43% 6.58% 6.27% 6.72%

Este material es para informacién de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo
una guia general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacion el fondo de inversién colectiva existe un prospecto de inversion y un
reglamento, donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otfro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversidn colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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Estados Financieros

FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIACCION PORTAFOLIO DE LIQUIDEZ
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S. A
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE DICIEMBRE 31 DE 2025
Variacion Anilisis
Cuenta dic-25 dic-24 Variacion Absoluta Relativa Vertical

ACTIVOS 3,208,803 351 | 3900218 359 -6510,415,008 -15.61% 100.00%
DISPONIELE 2,758,350 263 654,423 611 2 055,975 357 319.91% 23.56%
POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIOMES

MERC. 524400746 3,019,751,249 -2 485 350,503 -82.63% 16.90%
CUENTAS POR COBRAR 18,003,337 233,043,200 -115,039 863 -92.27% 0.55%
PASIVOS 325 006 385,604 -60,59% 15.72% 100.00%
CUENTAS POR PAGAR 325 006 385 604 -60,595 -15.72% 100.00%
PATRIMONIO 3,208 478 345 | 3799275 611 -500 797 266 -13.18% 100.00%
CUENTAS DE AHORRO PENSIOMAL 3,268 478 345 | 3785275611 -B00 TET 266 -13.18% 100.00%
INGRESOS 278 500,605 408,281,906 -129,781,301 -31.79% 100.00%
UTILIDAD POR VALORACION DE

INVERSIONES 199,280,358 242 761,536 03481173 -31.93% 71.55%
OPERACIONALES 79,220,247 115,520,371 -36,300,124 -31.42% 25.45%
COSTOS Y GASTOS 278 500,605 408,281,906 -129.781,301 -31.79% 100.00%
OPERACIONALES £3,008,765 65,872 737 2136028 3.24% 24 42%
RENDIMIENTOS ABONADOS 210,491,840 342 409,169 -134,917 329 -38.53% 75.58%

Analisis Estados Financieros

Para dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo 39 del Decreto Nacional 2555 de 2010, se presentan los estados
financieros del Fondo de Pensiones Multiaccion de Liquidez y su respectivo andlisis financiero vertical y horizontal all
cierre del 31 de diciembre de 2025, comparado con 31 de diciembre de 2024.

ANALISIS VERTICAL

El disponible se encuentra representado en recursos liquidos en cuentas de ahorro remuneradas y cuentas corrientes
en diferentes entidades financieras, y se utiliza para atender y cumplir Ias necesidades de liquidez del Fondo. Al
cierre de 31 de diciembre de 2025 estos recursos representan el 83.56% del total del activo.

El portafolio de inversiones del fondo se encuentra compuesto por posiciones activas asi que representa el 15.90%
del total del activo.

Conrelacién al pasivo, este representa el 0.010% del total del Fondo. Estos pasivos estén conformados por la comision
fiduciaria.

Este material es para informacién de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo
una guia general y no debe ser usada como base para la foma de decisiones de inversion. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un
reglamento, donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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Al corte de 31 de diciembre de 2025, el Fondo tiene $3.298 MM, recursos que presentaron una disminuciéon del -
13.18% respecto al valor del Fondo registrado al 31 de diciembre de 2024, la anterior variacién se genera por los
retiros de beneficiarios del fondo.

ANALISIS HORIZONTAL

Disponible. La cuenta del disponible al 31 de diciembre de 2025 presenta un aumento de $2.100 MM con una
variacién del 319.91% respecto al valor registrado a 31 de diciembre de 2024.

Posicidn Activa. Al cierre de 31 de diciembre de 2025, las operaciones simultdneas presentan una disminucion de $
2.495 MM con una variacion del -82.63% respecto al 31 de diciembre de 2024.

Cuentas por pagar. Este rubro presenta una disminucidén de -15.72%, respecto al 31 de diciembre de 2024 que
corresponde a comisiones por pagar a la Sociedad Administradora las cuales se causan diariamente, y se cancelan
con cortes periddicos mensuales.

Cuentas de Ahorro Individual. Este rubro muestra una disminucién de $ 501 Millones que corresponde a una variaciéon
del -13.18% respecto a 31 de diciembre de 2024, producto de los refiros realizados por los inversionistas.

Comentarios del Area de Riesgos

I ASPECTOS GENERALES

ACCION Sociedad Fiduciaria cumpliendo lo establecido en la circular externa 054 de 2007, entrega a todos los
inversionistas el informe de gestién y administracién del Fondo Multiaccién de Liquidez.

La naturaleza del Fondo Multiaccién de Liquidez es abierta, lo que indica que los inversionistas pueden redimir sus
recursos en cualquier momento.

Il PRINCIPIOS GENERALES

ACCION Sociedad Fiduciaria, en su calidad de administrador de los Fondos de Inversion Colectiva y FVP, administra
y gestiona los riesgos bajo la metodologia estipulada por el Capitulo XXXI de la CBCF de SFC - Sistema Integral de
Administracién de Riesgos (SIAR). Dentro de los riesgos asociados al portafolio de inversiones del Fondo Multiaccién
de Liquidez se encuentran los siguientes

Riesgo de Mercado: El riesgo de mercado se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de
cambios en los precios o variaciones en el nivel de las tasas de interés, cuya volatilidad afecta las inversiones que
componen el portafolio. Por tanto, un incremento en las tasas de referencia (IPC, Tasa Fija, UVR, IBR, etc.) ocasiona
un menor valor en la valoracion diaria de los fitulos, mientras que una caida en las tasas produce el resultado
contrario, efecto que se refleja en la rentabilidad obtenida por el fondo y su volatilidad. A cierre del segundo
semestre del afo 2025 el Fondo no contaba con inversiones ni depdsitos a la vista sujetos a riesgo de mercado.

Riesgo de Crédito: Indica la probabilidad de incumplimiento de las obligaciones por parte de los emisores de los

titulos de renta fija en los que se tienen inversiones. A cierre del segundo semestre del ano 2025 el Fondo no contaba
con inversiones ni depdsitos a la vista sujetos a riesgo de crédito.

Con respecto a la definicion de cupos de contraparte, Accion Fiduciaria cuenta con una metodologia de
asignacioén de cupos (CAMEL), los cuales son aprobados por el Comité de Inversiones de la Fiduciaria, y observados
y cumplidos por el drea encargada de inversiones.

Este material es para informacién de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo
una guia general y no debe ser usada como base para la foma de decisiones de inversion. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un
reglamento, donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.
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Riesgo de Liquidez: Estd relacionado con la posibilidad de no poder cumplir de manera plena y oportuna con los
retiros eventuales de recursos del Fondo Multiaccién de Liquidez debido a la insuficiencia de recursos liquidos y/o
necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. Este riesgo se mitiga con el diseno de una adecuada estructura
de vencimientos que permita disponer de los recursos necesarios para cumplir con los probables retiros del fondo.
Ademds de mantener una porcidon adecuada de recursos a la vista, en titulos de alta liquidez y en operaciones de
liquidez o fondeos. A cierre del segundo semestre del ano 2025 el Fondo no contaba con portafolio ni inversionistas
que generaran exposicidon a riesgo de liquidez.

Riesgo Operacional: Hace referencia a la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Accién Fiduciaria gestiona este riesgo impulsando la cultura de la gestidén y control de los
riesgos operacionales presentes en la administracion de los fondos y, en general, de la sociedad fiduciaria. Durante
el periodo no se presentaron eventos de riesgo operacional que generaran afectacién econdmica para el Fondo.

Riesgos de Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo: Estd relacionado con el conjunto de actividades
encaminadas a ocultar el origen ilicito o a dar apariencia de legalidad a recursos obtenidos producto de la
ejecucién de actividades ilicitas y el conjunto de actividades encaminadas a canalizar recursos licitos o ilicitos para
promover, sufragar o patrocinar individuos, grupos o actividades terroristas.

Accién Fiduciaria gestiona este riesgo a través del Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activosy de
la Financiacion del Terrorismo [SARLAFT]; donde a través del proceso de debida diligencia permite conocer al cliente
y el origen de los recursos que son administrados en el Fondo de Pensiones Voluntarias MULTIACCION;
complementado con diferentes monitoreos y generacidon de alertas transaccionales, de post segmentacion y
manuales en pro de identificar operaciones inusuales que puedan llegar a exponer a la Sociedad a un posible riesgo
LAFT y/o a sus riesgos asociados.

Este material es para informacién de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo
una guia general y no debe ser usada como base para la foma de decisiones de inversion. En relacion el fondo de inversion colectiva existe un prospecto de inversion y un
reglamento, donde se contiene informacion relevante para su consulta y podrd ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva
relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros enfregados por los inversionistas a los fondos de inversion colectiva no son depdsitos, ni
generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidon de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno ofro esquema de dicha naturaleza. La inversidon en el fondo de inversién colectiva estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversion colectiva.

www.accion.co



