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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

[-1067-2024

Sefiores Accionistas
Accién Sociedad Fiduciaria S.A.:

Alcance

He revisado los estados financieros que se adjuntan al 31 de diciembre de 2023 del Fondo de
Inversién Colectiva Abierto "Arco lIris Titulos Deuda Privada" con pacto de permanencia,
administrado por Accion Sociedad Fiduciaria S.A., los cuales comprenden: el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2023 y los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de doce meses que terminaron el 31 de diciembre
de 2023 y las notas a los estados financieros.

La administracion de la Sociedad Fiduciaria es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Alcance de larevision

A la fecha me encuentro en proceso de auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2023, con el propésito de emitir una opinién como revisores fiscales, no obstante he realizado
revision de los estados financieros mediante indagaciones, principalmente con las personas
responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revision, con el fin de identificar asuntos significativos y el cruce con
la informacion contable, por lo tanto no se expresa una opinion de auditoria.

Baker Tilly Colombia Ltda. denominandose como Baker Tilly es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd., cuyos miembros son
entidades legales separados e independientes.
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Conclusion

Basada en mi revision, certifico que los estados financieros mencionados fueron tomados de
registros contables al 31 de diciembre de 2023 y basado en las indagaciones con los
responsables de la preparacion de la informacion, no se tiene conocimiento de situaciones
relevantes.

Edgar Antonio Vilkamizar Gonzéalez

Revisor Fiscal de Accion Sociedad Fiduciaria S.A.
TP. 36327 -T

Designado por Baker Tilly Colombia Ltda.

13 de marzo de 2024

Baker Tilly Colombia Ltda. denominandose como Baker Tilly es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd., cuyos miembros son
entidades legales separados e independientes.



Estado de situacion financiera
(En miles de pesos colombianos)

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Arco Iris Titulos Deuda Privada (9-1-54576)
Administrado por Accion Sociedad Fiduciaria S.A.

31 de diciembre

31 de diciembre

Activos Nota de 2023 de 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 521.783 1.277.007
Activos financieros de inversion 10
Operaciones simultaneas 1.400.339 653.746
Inversiones a valor razonable con cambios en resultado - instrumentos representativos de deuda 535.571 998.450
Inversiones a costo amortizado 3.710.929 1.574.381
Deterioro de inversiones (789.511) (789.511)
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados entregados en operaciones de mercado monetario - 498.645
Otros activos no financieros " 0 6.748
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12 70.000 4.923
Total activos 5.449.111 4.224.389
Pasivos
Cuentas comerciales por pagar 13 35.005 22.200
Otros pasivos no financieros 14 37
Total pasivos 35.042 22.200
Activos netos de los inversionistas
Activos netos de los inversionistas 5.414.069 4.202.189
Total pasivo y activos netos de los inversionistas 5.449.111 4.224.389

Las notas son parte integral de los estados financieros.

(*) LUIS JAVIER/ROZO ALVARADO (*) JORGE PARRADO RODRIGUEZ EDGAR ANTONIO VILLAIZAR GONZALEZ
Repregentante legal or Revisor Fiscal de Accién Sociedad Fiduciaria S.A

T.P. 55923-T T.P.36327-T
Designado por Baker Tilly Colombia Ltda.
(Ver mi informe del 13 de marzo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de
contabilidad.



Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Arco Iris Titulos Deuda Privada (9-1-54576)

Administrado por Accion Sociedad Fiduciaria S.A.

Estado de Resultados Integral

(En miles de pesos colombianos)

Por los afos terminados al 31 de diciembre de:

Ingreso de Operaciones Ordinarias

Valoracién en operaciones simultaneas

Valoracion de inversiones al valor razonable de Instrumentos de deuda, neto
Valoracién de inversiones a costo amortizado

Utilidad en venta de inversiones al valor razonable de Instrumentos de deuda, neto
Depositos a la vista

Resultado Ingreso de Operaciones Ordinarias

Gastos de Operaciones Ordinarias

Servicios Bancarios

Comisiones Fiduciarias

Honorarios

Seguros

Otros diversos

Resultado neto de actividades de operacion

Rendimientos Abonados

Las notas son parte integral de los gstadgs financieros.

(*) LUIS JAVIER ROZO ALVARADO
Represgntante legal
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e

ontador
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122.713 69.061
161.588 172.541
496.508 13.705
30.489 9.900
78.843 108.288
890.141 373.495
904 5.160
190.146 85.634
2.222 9.805
15.736 24.734
5.089 19.968
214.097 145.301
676.044 228.194

Designado por Baker Tilly Colombia Ltda.
(Ver mi informe del 13 de marzo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido

tomados fielmente de los libros de contabilidad.



Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Arco Iris Titulos Deuda Privada (9-1-54576)

Administrado por Accion Sociedad Fiduciaria S.A.

Estado de cambios en los activos netos de los inversionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Saldo inicial al 1 de enero de 2022
Aporte de los inversionistas

Retiro de los inversionistas

Rendimientos generados

Rendimientos abonados a los inversionistas
Saldo final a 31 de diciembre de 2022

Saldo inicial a 1 de enero de 2023

Aporte de los inversionistas

Retiro de los inversionistas

Rendimientos generados

Rendimientos abonados a los inversionistas
Saldo final a 31 de diciembre de 2023

Las notas son parte integral de los estados financieros.

(*) LUIS JAVIER ROZO ALVARADO
epresentante legal

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones

mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.

(En miles de pesos colombianos)

Participaciones en fondos
de inversion colectiva

Rendimientos

Total Activos Netos de los
Inversionitas

abonados
$ 5.700.245 - 5.700.245
521.076 521.076
(2.019.132) (2.019.132)
- 228.194 228.194
- (228.194) (228.194)
$ 4.202.189 - 4.202.189
4.202.189 - 4.202.189
3.288.355 3.288.355
(2.076.475) (2.076.475)
676.044 676.044
- (676.044) (676.044)
$ 5.414.069 - 5.414.069

C A
e

/ { 7
(*) JORG PAARA O RODRIGUEZ
ontador
T. P. 85923-T

EDGAR ANTONIO VILMMIZAR GONZALEZ
Revisor Fiscal de Accién Sogiedad Fiduciaria S.A

T.P.36327-T

Designado por Baker Tilly Colombia Ltda.
(Ver miinforme del 13 de marzo de 2024)

contenidas en estos estados financieros y que los



Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Arco Iris Titulos Deuda Privada (9-1-54576)

Administrado por Accion Sociedad Fiduciaria S.A.
Estado de flujos de efectivo
(en miles de pesos colombianos)

Por los aios terminados al 31 de diciembre de: 2023 2022

Flujos de efectivo de actividades por operacion

Rendimientos Abonados $ 676.044 228.194
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo neto (usado en) provisto por

las actividades de operacion

Valoracién de inversiones a costo amortizado (496.508) (13.705)
Valoracién de inversiones al valor razonable de Instrumentos de deuda, neto 15 (161.588) (172.541)
Utilidad en venta de inversiones al valor razonable de Instrumentos de deuda 16 (30.489) (9.900)
Cambios en activos y pasivos

Activos financieros de inversion (1.233.032) 1.142.115
Otros activos no financieros 11 6.748 314
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 12 (65.077) (4.923)
Cuentas comerciales por pagar 13 12.805 21.646
Otros pasivos no financieros 37 (4)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién) $ (1.291.060) 1.191.196
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Acreedores fiduciarios $ 535.836 (1.726.250)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades Financiacion $ 535.836 (1.726.250)
Disminucion neto de efectivo y equivalentes de efectivo $ (755.224) (535.054)
Efectivo y equivalentes de efectivo al 1 de enero 9 1.277.007 1.812.061
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 9 $ 521.783 1.277.007

Las notas son parte integral de los estados financieros.

JAVIER ROZO ALVARADO (*) JORGE PAR ADOéIiOD IGUEZ
Representante legal C ]
T-P. 85923-T

Designado por Baker Tilly Colombia Ltda.
(Ver mi informe del 13 de marzo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de

contabilidad.



Fondo de inversion colectiva abierto con
pacto de permanencia arco iris titulos deuda
privada (9-1-54576)

Administrado por Acciéon Sociedad
Fiduciaria S.A.

Informacién Financiera al 31 de
diciembre del 2023 y 2022.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA (9-1-54576)

ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022.

(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto “Arco Iris Titulos Deuda Privada” con pacto de
permanencia es administrado por Accion Sociedad Fiduciaria S.A., constituido por
Escritura Publica No. 1376 del 19 de febrero de 1992 de la Notaria 10 de Santiago de Cali
y con permiso de funcionamiento seguin Resoluciéon 1017 del 19 de marzo de 1992 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, vigente a la fecha. Su domicilio principal es la
ciudad de Bogota operando como agencias en las ciudades de Cali, Medellin, Popayan y
en el sistema de red de oficinas Barranquilla y en Bucaramanga.

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto “Arco Iris Titulos Deuda Privada” con pacto de
permanencia es un vehiculo de inversion en el cual las personas naturales y las empresas
canalizan sus recursos con el fin de ser invertidos prioritariamente en activos
representativos de deudas dinerarias y de cartera o de derechos econémicos con un perfil
de riesgo alto con un plazo promedio ponderado de hasta cinco afos.

La responsabilidad de la Fiduciaria derivada de sus operaciones se determina teniendo en
cuenta que las obligaciones son de medio y no de resultado, de acuerdo con las
disposiciones vigentes.

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto “Arco Iris Titulos Deuda Privada” con pacto de
permanencia cuenta con un reglamento de administracion aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia dentro del cual se encuentran definidos
aspectos como: Limite a la participacion de fideicomitentes, Limites a las inversiones,
Estructura de liquidez de las inversiones, entre otros.

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto “Arco Iris Titulos Deuda Privada” con pacto de
permanencia fue autorizado para iniciar operaciones mediante Oficio No. 96010053-2 del
8 de abril de 1997.

En el afio de 1998 se realizaron modificaciones al reglamento del El Fondo de Inversion
Colectiva Abierto “Arco Iris Titulos Deuda Privada” con pacto de permanencia en las
siguientes clausulas: clausula decimocuarta “Limites a las inversiones”, clausula
decimoquinta “Politicas de inversion y liquidez del Fondo de Inversidn colectiva”, clausula
decimosexta “Valoracion de los Fondos de Inversién y valoracion del portafolio”, clausula
vigésima primera “Gastos a cargo de los Fondos de Inversion Colectiva”, aprobadas por
la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Oficio No. 1998026277-4 del 2 de
septiembre de 1998.

En el afio 2001 se realizaron modificaciones al reglamento del Fondo en las siguientes
clausulas: clausula décima séptima: "Remuneracién Fiduciaria", clausula décima
"Constancia de adhesion”, aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante oficio No. 2001003113-21 del 14 de septiembre de 2001.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA (9-1-54576)

ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022.

(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

En el afio 2002 se realizaron modificaciones al reglamento del Fondo en las siguientes
clausulas: clausula cuarta “objeto”, clausula sexta “Limites a las inversiones”, clausula
décima “valoracion del Fondo de Inversion colectiva y valoraciéon del portafolio”, clausula
décima primera “gastos a cargo del Fondo de Inversidon Colectiva® clausula décima
segunda “rendicion de cuentas”, clausula décima de la constancia de adhesion “retribucion
del fiduciario” , clausula décima sexta ‘“retribucién de la Fiduciaria” Todas estas
modificaciones fueron aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante oficio No. 2002054905-13

Con la expedicion del Decreto No. 2175 de 2007, la sociedad administradora del Fondo
procedi6 a realizar los ajustes necesarios para el cumplimiento del citado Decreto, para lo
cual en el mes de junio de 2008 se modific6 completamente el reglamento del Fondo, el
cual fue aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio No.
2008041196 del 3 de agosto de 2008.

En agosto 26 del afio 2016, la Superintendencia financiera de Colombia aprobé las
modificaciones a los Reglamento del EI Fondo de Inversion Colectiva Abierto “Arco Iris
Titulos Deuda Privada” con pacto de permanencia, Inicialmente se presentd Unicamente
la modificacién a la clausula de los activos admisibles; sin embargo, la Superintendencia
financiera de Colombia decidid efectuar la revision a la totalidad del contenido de los
reglamentos, este tramite inicio en septiembre del afio 2015 y se aprobé en agosto de
2016.

Dando cumplimiento a las condiciones y requisitos de la Circular Externa 026 de 2014 la
Superintendencia Financiera de Colombia, autoriza mediante comunicado radicado el 04
de mayo de 2015, la autorizacién de cambio de denominacion de Compartimento Facturas
— Fapc Multinversion Arco del Fondo Abierto Con Compartimento” Arco Iris” a El Fondo de
Inversion Colectiva Abierto “Arco lIris Titulos Deuda Privada” con pacto de permanencia”.

De acuerdo a la Resolucion 271 del 20 de febrero de 2017 la Superintendencia Financiera
de Colombia resuelve en el articulo primero el levantamiento del instituto de salvamento
de vigilancia especial a la Fiduciaria, ordenado por medio de la Resolucion 777 del 22 de
junio de 2016. Lo anterior permite el funcionamiento normal de los Fondos de Inversion
Colectiva Titulos Deuda Privada y Deuda Privada. Por instruccion de la Junta Directiva de
la Fiduciaria no se realizaran inversiones en activos no tradicionales, hasta nueva orden.

Comisién por administracion
La sociedad Fiduciaria percibira como Unico beneficio por la administracién, gestién y

distribucion de “ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA” con pacto de permanencia, una
comisién de acuerdo a los siguientes rangos:

Rentabilidad bruta C . comisién variable /
Comision fija / capital o
fondo rendimientos
Menor a 0% 1% 0%
0% <r < 5% 1% 3%
5% <r<10% 1% 4%
10% < r < 15% 1.5% 9%




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA (9-1-54576)

ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022.

(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

15% <r < 20% 1.5% 11%
20% < r < 30% 1.5% 15%
30% < r < 40% 1.5% 18%

Mayor a 40% 1.5% 20%

Nota: La rentabilidad bruta y la comision fija se expresan en términos de tasa efectiva
anual.

Paragrafo 1°. La rentabilidad bruta del FONDO corresponde a los rendimientos generados
el dia de cierre del fondo

Paragrafo 2°. La comision fija se calculara con base en el valor de cierre del dia anterior
del FONDO.

Paragrafo 3°. La comisién variable se calculara con base en los rendimientos generados
el dia de cierre del FONDO.

La comision se pagara el ultimo dia habil de cada mes.

Duracién El Fondo de Inversion Colectiva Abierto “Arco Iris Titulos Deuda Privada”
con pacto de permanencia

El Fondo de Inversién Colectiva Abierta “Arco Iris Titulos Deuda Privada” con pacto de
permanencia tendra una duracién igual al de la Sociedad Administradora. El término de
duracion de la Sociedad Administradora se dara a conocer a través de su pagina web e
igualmente estd registrado en el certificado de existencia de ACCION SOCIEDAD
FIDUCIARIA emitido por la Camara de Comercio de Bogota.

1.1 Nuevo régimen de gestién y administracion de Fondos de Inversion Colectiva

Con ocasion de la expedicién de los Decretos 1242 y 1243 de 2013 por parte del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico que modificaron la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010 sobre
la gestién y administracion de Carteras Colectivas, la Superintendencia Financiera de
Colombia emitié las Circulares Externas No. 026 y 031 de 2014, en las cuales imparti6
instrucciones mediante las cuales se subrogo el Titulo VIII de la Circular Basica Juridica,
con el fin de incorporar las reglas aplicables a la administracion, gestion y distribucion de
fondos de inversion colectiva, de acuerdo con el Decreto 1242 de 2013, modificado por el
Decreto 1068 de 2014, y se establecen las condiciones aplicables al plan de ajuste de
Fondos de Inversién Colectiva (FICs) y su transicion.

En términos generales, la nueva regulacién esta orientada para ajustar la normatividad
colombiana a estandares internacionales en materia de:

v" Mecanismos de administracion y de gestién de inversiones de los fondos De
inversion.

v' Custodia de los valores subyacentes.

v" Mecanismos de distribucién de dichos productos en el mercado de valores.

v" Los siguientes Corresponde a algunos cambios significativos o de impacto en el
sector;



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA (9-1-54576)

ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022.

(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

- Cambio de denominacién de “Carteras Colectivas” a “Fondos de Inversiéon
Colectiva”- FICs.

- Segregacion de actividades tales como: Administracion- Gestion — Distribucion y
Custodia. Los activos que forman parte del Fondo de Inversion Colectiva
constituyen un patrimonio independiente y separado de los activos propios de la
Sociedad Administradora del Fondos de Inversion Colectiva y no constituyen
prenda general de los acreedores de ésta y estaran excluidos de la masa de
bienes que pueda conformarse para efectos de cualquier procedimiento de
insolvencia o de cualquier otra accién contra la Sociedad Administradora.

- Eliminacién de los denominados fondos escalonados y de la figura de los
compartimentos. Soélo existiran fondos abiertos o cerrados (en relacion con la
posibilidad de redencién de las participaciones).

- Laregulacion de la actividad de custodia, a cargo de una entidad habilitada por la
Superintendencia Financiera de Colombia quien ademas de realizar las
actividades de custodia de “valores”, participara en el proceso de compensacion y
liquidacién de las operaciones, cobro de los rendimientos, capital y dividendos de
los valores custodiados; ademas, tiene la obligacién de verificar el cumplimento de
la normativa aplicable a las operaciones sobre valores que realice el FIC. Como
adicionales o complementarias: llevar la contabilidad y efectuar la valoracion del
portafolio del fondo.

- Familia de Fondos: agrupar fondos con caracteristicas similares por lo que se
espera contar con un tramite agil de constitucion de nuevos fondos.

- Cuentas 6mnibus: Forma de distribucién de los FICs que permitird agrupar a
multiples inversionistas, cuya identidad solamente seré& conocida por el distribuidor
especializado.

Mediante las Actas de Junta Directiva No. 265 del 21 de mayo de 2014, No. 270 del 15 de
octubre de 2014, No. 271 del 19 de noviembre de 2014 y 276 del 15 de abril de 2015 de
Accion Sociedad Fiduciaria S.A. fue aprobado el plan de ajustes de los Fondos de
Inversion Colectiva lo que requirié la modificacion del Reglamento del Fondo, bajo el
régimen de autorizacién general que implicé el cambio de denominaciéon a Fondo de
Inversion Colectiva Arco Iris Titulos Deuda Privada.

Asi mismo, se hicieron ajustes adicionales al Reglamento del Fondo que no modificaron o
afectaron los derechos econémicos o politicos de los inversionistas, los cuales tuvieron
por efecto modificar, ampliar o precisar las definiciones hoy ya previstas en el Reglamento
sobre la gestién y administracién del Fondo. Las modificaciones entraron en vigencia el 1
de julio de 2015.

Rendicion de Cuentas

El Fondo de Inversidn Colectiva Abierta Arco Iris Titulos Deuda Privada genero el informe
de rendicion de cuentas el 31 de diciembre de 2023, con periodicidad semestral.

2. MARCO TECNICO NORMATIVO

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA (9-1-54576)

ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022.

(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por
los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019,
1432 de 2020 y 938 de 2021. Las NCIF aplicables en 2021 se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a
las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2020.

La sociedad administradora del fondo aplica a los presentes Estados Financieros del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Accion Uno la siguiente excepcién contemplada en
el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015.

La NIC 39 y la NIIF 9 respecto de la clasificacién y la valoracion de las inversiones, para
lo cual se contintia aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), adicionada por las disposiciones
emitidas mediante la circular externa 034 de 2014.

3. BASES DE MEDICION

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en
resultados son medidos a valor razonable.

4. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la Sociedad Fiduciaria administradora del
Fondo. Los estados financieros se presentan en miles de pesos colombianos que es la
moneda funcional y de presentacion del Fondo. Toda la informacion es presentada en
miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

5. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que el Fondo realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los
ingresos y gastos del periodo. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado.

6. NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan bajo el supuesto que Fondo de Inversion Colectiva
Abierta Arco Iris Titulos Deuda Privada esta en funcionamiento, y continuara su actividad
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dentro del futuro previsible. El plan financiero previsto supone que Fondo de Inversién
Colectiva Abierta Arco Iris Titulos Deuda Privada no tiene la intencién ni la necesidad de
liquidar o recortar de forma importante sus operaciones.

7. NORMAS EMITIDAS NO EFECTIVAS
7.1 Normas y enmiendas emitidas aplicables a partir del 1 de enero de 2023

Las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2019 y 2020 que fueron adoptadas
mediante el Decreto 938 de 2021 y entraran en vigencia a partir del 1 de enero 2023,
siendo voluntaria su aplicacion anticipada siempre y cuando la norma lo permita, no
generaran impacto en los estados financieros del Fondo, dada su estructura financiera.

8. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y las bases establecidas a continuaciéon han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros Fondo de Inversién
Colectiva Abierta “Arco Iris Titulos Deuda Privada” (consolidados o separados), de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

8.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

L efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos a la
vista con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de adquisicién
gue estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y son
usados por el Fondo en la gestidn de sus compromisos a corto plazo.

8.2. Operaciones del mercado monetario y relacionadas — posiciones activas

El Fondo efectla operaciones denominadas simultaneas activas, la posicién activa en una
operacion simultdnea se presenta cuando una persona adquiere un valor a cambio de la
entrega de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y momento el compromiso
de transferir nuevamente la propiedad al “enajenante”, el mismo dia o en una fecha
posterior y a un precio determinado, un valor equivalente. A este participante en la
operacion se le denominard, asi mismo, “adquirente”. Dichas operaciones se registran bajo
la circular externa 018 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

8.3. Activos financieros de inversion

8.3.1 Inversiones

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable.

Incluye las inversiones adquiridas por el Fondo con la finalidad de mantener una reserva
secundaria de liquidez, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto

exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos,
pasivos u otros elementos de los estados financieros.
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El Fondo valora las inversiones negociables utilizando la informacién que suministra el
proveedor de precios para valoracion que para el caso es INFOVALMER S.A. El proveedor
suministra la informacion para la valoracion de las inversiones que se encuentren en cada
segmento de mercado (precios, tasas, curvas, margenes, etc.), y expide y suministra las
metodologias de valoracion de inversiones necesarias para el desarrollo de su objeto
social, observando los parametros establecidos en el Capitulo | de la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

8.3.2 Inversiones a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo y
neto de Pérdida por deterioro, si:

e EIl activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a flujos de efectivo que son sélo pagos de capital e intereses.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes
tipos de inversidn, segun la Circular Béasica Contable 100 de 1995 capitulo 1 titulo 1.

Inversiones negociables, a valor razonable con cambios en resultados, en titulos de
deuda:

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Se clasifican como
inversiones negociables
todo valor o titulo y, en
general, cualquier tipo
de inversion que ha sido
adquirida con el
proposito principal de
obtener utilidades por
las fluctuaciones a corto
plazo del precio.

Los valores de deuda
clasificados como inversiones
negociables se  deberan
valorar de acuerdo con el
precio suministrado por el
proveedor de precios para
valoracion designado como
oficial para el segmento
correspondiente, de acuerdo
con las instrucciones
establecidas en la Circular
Basica Juridica, teniendo en

cuenta las siguientes
instrucciones:

a. Las inversiones
negociables, representadas

en valores o titulos de deuda,
se deberan valorar con base

: La contabilizacién de estas
inversiones debe efectuarse
en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en
Resultados”, del Catalogo
Unico de informacion
financiera con fines de
supervision. La diferencia que
se presente entre el valor
razonable actual y el
inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe
registrar como un mayor valor
de la inversién, afectando los
resultados del periodo.
Tratdndose de valores de
deuda, los rendimientos
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Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

en el precio determinado por
el proveedor de precios de
valoracion utilizando la
siguiente férmula:

Donde:

VR = VN * PS

VR: Valor razonable VN: Valor
nominal

PS: Precio sucio determinado
por el proveedor de precios de
valoracién.

b. Para los casos
excepcionales en que no
exista, para el dia de
valoracién, valor razonable
determinado de acuerdo con
el literal a. se debera efectuar
la valoracion en forma
exponencial a partir de la
Tasa Interna de Retorno. El
valor razonable de la
respectiva inversion se debe
estimar o aproximar mediante
el calculo de la sumatoria del
valor presente de los flujos
futuros por concepto de
rendimientos y capital, de
acuerdo con el siguiente
procedimiento:

Estimacion de los flujos
futuros de fondos  por
concepto de rendimientos vy
capital: Los flujos futuros de
los valores de deuda deben
corresponder a los montos
que se espera recibir por los
conceptos de capital y
rendimientos pactados en
cada titulo.

exigibles  pendientes de
recaudo se registran como un
mayor valor de la inversion.
En consecuencia, el recaudo
de dichos rendimientos se
debe contabilizar como un
menor valor de la inversion




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA (9-1-54576)
ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022.
(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

Inversiones a costo amortizado con cambios en resultados

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

Se clasifican como
inversiones para
mantener hasta el

vencimiento, los valores
o titulos y, en general,
cualquier tipo de
inversion respecto de la
cual el inversionista
tiene el propdsito serio y
la capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de
mantenerlas hasta el
vencimiento de su plazo
de maduracion o]
redencion. El propésito
serio de mantener la
inversion es la intencion
positiva e inequivoca de
no enajenar el valor, de

tal manera que los
derechos en él
incorporados se

entiendan en cabeza del
inversionista. Con las
inversiones clasificadas
en esta categoria no se
pueden realizar
operaciones de liquidez,
como tampoco
operaciones de reporto
0 repo, simultaneas o de
transferencia temporal
de valores, salvo que se
trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre que
la contraparte de la
operacion sea el Banco
de la Republica, la
Direcciébn General de
Crédito Publico y del
Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por

Los valores clasificados
como inversiones para
mantener hasta el
vencimiento se valoran en
forma exponencial a partir
de la tasa interna de
retorno calculada en el
momento de la compra,
sobre la base de un afio
de 365 dias. Cuando en
las condiciones de la
emision se hubiere
establecido el empleo del
valor del indicador de la
fecha de inicio del periodo
a remunerar, la tasa
interna de retorno se
debe recalcular cada vez
que cambie el valor del
indicador facial. En estos
casos, el valor presente a
la fecha de reprecio del
indicador, excluidos los
rendimientos exigibles
pendientes de recaudo,
se debe tomar como el
valor de compra.

La contabilizacibn de estas
inversiones debe efectuarse en
las respectivas cuentas de
“Inversiones a Costo
Amortizado”, del Catalogo Unico
de Informacion Financiera con
Fines de Supervision.

La actualizacion del valor
presente de esta clase de
inversiones se debe registrar
como un mayor valor de la

inversion, afectando los
resultados del periodo. Los
rendimientos exigibles

pendientes de recaudo se
registran como un mayor valor
de la inversion. En
consecuencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe
contabilizar como un menor
valor de la inversion.




FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ARCO IRIS TITULOS DEUDA PRIVADA (9-1-54576)
ADMINISTRADO POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022.
(EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Sin  perjuicio de lo
anterior, los valores
clasificados como
inversiones para
mantener  hasta el
vencimiento, podran ser
entregados como
garantias en una
camara de  riesgo

central de contraparte
con el fin de respaldar el
cumplimiento  de
operaciones aceptadas

por ésta para su
compensacion y
liquidacién.

las

Deterioro (provisiones) o Pérdidas por Calificacién de Riesgo de Emisor (Capitulo I-I de la
Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF)).
En el caso en el que la inversion o el emisor del titulo cuente con una o varias calificaciones
otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y alguna de las calificaciones sea igual o inferior a BB+, se deberé realizar un
ajuste en la valoracién de acuerdo con la calificacion crediticia. De este modo, las
inversiones no podran ser contabilizadas por un valor mayor al que se indica a

continuacion:

Calificacion Valor maximo Calificacion | Valor maximo
Largo Plazo (%) Corto Plazo | (%)

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0)

Si la inversién o el emisor del titulo no cuentan con una calificacion externa, se tienen las
siguientes categorias para determinar el monto de las provisiones:

Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

A

Normal

Cumplen con los
términos pactados en el
valor o titulo y cuentan
con una adecuada
capacidad de pago de
capital e intereses.

No procede.

-10 -
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

B Aceptable Corresponde a | Tratandose de titulos y/o valores
emisiones que presentan | de deuda, el valor por el cual se
factores de | encuentran contabilizados no
incertidumbre que | puede ser superior al ochenta por
podrian afectar la | ciento (80%) de su valor nominal
capacidad de seguir | neto de las amortizaciones
cumpliendo efectuadas hasta la fecha de
adecuadamente con los | valoracion.
servicios de la deuda. | En el caso de titulos y/o valores
Asi mismo, sus estados | participativos, el valor neto de
financieros 'y demas | provisiones por riesgo crediticio
informacion disponible, | (valor en libros) por el cual se
presentan  debilidades | encuentran contabilizados no
que pueden afectar su | puede ser superior al ochenta por
situacion financiera. ciento (80%) del valor de la

inversion por el método de
variacion patrimonial en la fecha
de la valoracion.

C Apreciable Corresponde a | Tratdndose de titulos y/o valores
emisiones que presentan | de deuda, el valor por el cual se
alta o media probabilidad | encuentran contabilizados no
de incumplimiento en el | puede ser superior al sesenta por
pago oportuno de capital | ciento (60%) de su valor nominal
e intereses. De igual | neto de las amortizaciones
forma, sus estados | efectuadas hasta la fecha de
financieros 'y demas | valoracion.
informacion  disponible, | En el caso de titulos y/o valores
muestran deficiencias en | participativos, el valor neto de
su situacion financiera | provisiones por riesgo crediticio
gue comprometen la | (valor en libros menos provision)
recuperacion de la | por el cual se encuentran
inversion. contabilizados no puede ser

superior al sesenta por ciento
(60%) del valor de la inversién
por el método de variacién
patrimonial en la fecha de la
valoracion.

D Significativo | Corresponde a aquellas | Tratandose de titulos y/o valores
emisiones que presentan | de deuda, el valor por el cual se
incumplimiento  en los | encuentran contabilizados no
términos pactados en el | puede ser superior al cuarenta
titulo, asi como sus | por ciento (40%) de su valor
estados financieros Yy | nominal neto de las
demas informacion | amortizaciones efectuadas hasta

-11 -
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financieros y demas
informacion  disponible

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones
disponible presentan | la fecha de valoracion.
deficiencias En el caso de titulos y/o valores
acentuadas en su | participativos, el valor neto de
situacion financiera, de | provisiones por riesgo crediticio
suerte que la | (valor en libros menos provision)
probabilidad de [ por el cual se encuentran
recuperar la inversién es | contabilizados no puede ser
altamente dudosa. superior al cuarenta por ciento

(40%) del valor de la inversién
por el método de variacion
patrimonial en la fecha de la
valoracion.

E Incobrable Emisores que de | ElI valor de estas inversiones
acuerdo con sus estados | debe estar totalmente

provisionado. Cuando  una
entidad vigilada califique en esta

se estima que la | categoria cualquiera de las
inversién es incobrable. inversiones, debe llevar a la
misma categoria todas sus

inversiones del mismo emisor,
salvo que demuestre a la SFC la
existencia de razones valederas
para su calificacion en una
categoria distinta

8.4 Otros activos no financieros

Agrupa aquellas cuentas tales como los gastos anticipados por seguros, los cuales se
amortizan durante el periodo de vigencia de los mismos.

8.5 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
razonable y por ser una partida de corto plazo y no tener financiacion o cobro de intereses,
el reconocimiento equivale al valor nominal de cobro realizado a la entidad.

8.6 Otros pasivos no financieros

Comprende las otras obligaciones contraidas en del Fondo que no estén contemplados en

alguna otra clasificacion, se reconocen a su valor razonable. Se incorporan dentro de este
grupo entre otros, provision de gastos, gravamen financiero, comisiones.

-12 -
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8.7 Activos netos de los inversionistas

El Fondo de Inversion Colectiva Arco lIris Titulos de Deuda Privada con pacto de
permanencia es un vehiculo de inversion en el cual las personas naturales y las empresas
canalizan sus recursos con el fin de ser invertidos prioritariamente en activos
representativos de deudas dinerarias y de cartera o de derechos econémicos con un pefrfil
de riesgo alto con un plazo promedio ponderado de hasta cinco afios.

Las inversiones admisibles se realizan dando cumplimiento al régimen legal previsto para
FICS y especialmente en lo relativo al régimen de prohibiciones establecido en la parte 3
del decreto 2555 de 2010.

Los recursos que no lleguen a invertirse en los activos definidos como prioritarios, se
invertirAn en operaciones de liquidez que generen rendimientos o en otros activos
financieros tradicionales. El Fondo puede realizar una parte de sus inversiones en activos
denominados en otras monedas y tendra como limite maximo de exposicién cambiaria
(posicién en moneda extranjera que no se encuentre cubierta) el 25% del valor total del
Fondo.

Esta estrategia busca obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompafiado de una
menor volatilidad derivada de la valoracion de los activos de contenido crediticio incluidos
dentro de sus inversiones admisibles. El riesgo asociado es dindmico como producto de
la adecuada combinacién de los activos de contenido crediticio y en activos financieros
tradicionales.

Los recursos del FONDO seran destinados a la inversidn en los activos establecidos en
las clausulas 2.3 y 2.4 del reglamento, con sus respectivos limites. Estos activos, podran
ser a tasa fija y/o tasa variable.

El Fondo busca atomizar el riesgo de liquidez diversificando los plazos de vencimiento de
los activos que componen el portafolio.

8.8 Reconocimiento de ingresos

El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con
fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo y
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades del
Fondo.

8.9 Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, Fondo de Inversidn Colectiva Arco Iris Titulos de
Deuda Privada no es contribuyente del impuesto de renta y complementarios segin el
articulo 23-1 E.T., ni contribuyente de Industria y comercio, sin embargo, esta obligado a
presentar declaracion de Ingresos y patrimonio de conformidad con el articulo 598 E.T. El
Fondo de inversion colectiva efectiia la retencion en la fuente que corresponda a los
ingresos que se distribuyan entre los suscriptores o participes de conformidad con el
articulo 368-1 E.T., y Articulos 1.2.4.2.83 D.U.R. 1625 de 2016.

-13-
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8.10 Gastos

Los gastos se reconocen cuando se presentan disminuciones en los beneficios
econdémicos futuros, relacionados con una reduccion en los activos o un aumento en los
pasivos, generando disminuciones en el patrimonio.

8.11 Rendimientos abonados a los adherentes al fondo

Los rendimientos diarios del Fondo, una vez descontados los gastos inherentes a la
administraciéon del Fondo, incluida la comision de la Fiduciaria, se abonan diariamente a
los adherentes inversionistas en proporcion al valor de sus aportes en el Fondo.

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Bancos (1)
Sobregiro Contable (2)

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
524.123 1.279.347
(2.340) (2.340)
521.783 1.277.007

A continuaciédn, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las instituciones financieras en la cual el Fondo
posee cuentas corrientes y de ahorro:

Bancos (1)

Banco de Occidente S.A
Banco Sudameris S.A
Banco Bancolombia S.A
Banco Santander

Sobregiro contable (2)
Banco de Occidente S.A

Calificacion

AAA
AA+
AAA
AAA

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
$ 324.213 289.995
147.077 937.375
35.533 37.378
17.300 14.599
$ 524.123 1.279.347

31 de diciembre de 31 de diciembre

2023 de 2022
$ 2.340 2.340
$ 2.340 2.340

La variacion en el efectivo y equivalentes de efectivo se presenta por las inversiones
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realizadas en activos financieros, esto como consecuencia de las condiciones del
mercado. Los sobregiros contables se generan por consignaciones pendientes por
registrar al fin del periodo, las cuales se encuentran inmersas en el detalle de partidas

conciliatorias.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 las partidas conciliatorias, estan conformadas de la

siguiente forma:

31 de diciembre de 2023:

SUPERIOR A 30 DIAS

INFERIOR A 30 DIAS

DESCRIPCION
CANTIDAD | VALOR CANTIDAD | VALOR
Notas crédito pendientes en libros - - 2.460
Notas débito pendientes en libros - - 9.001
Notas crédito pendientes en
extracto-consignaciones pendientes - - 2 -

en extracto

31 de diciembre de 2022:

SUPERIOR A 30 DIAS

INFERIOR A 30 DIAS

DESCRIPCION
CANTIDAD | VALOR CANTIDAD | VALOR
Notas crédito pendientes en libros 2 1,183 - -
Notas débito pendientes en libros - - 23
Notas débito pendientes en extracto - - 27
Notas crédito pendientes en
extracto-consignaciones pendientes 4 2,978 7 1,471

en extracto

No existen restricciones sobre el efectivo y equivalentes de efectivo.
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10. ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

El siguiente es el detalle de los activos financieros en titulos de deuda a valor razonable y

costo amortizado al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

31 de diciembre de

31 de diciembre

2023 de 2022

Operaciones simultaneas $ 1.400.339 653.746
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultado - instrumentos 535.571 998.450
representativos de deuda
Inversiones a costo amortizado 3.710.929 1.574.381
Deterioro (1) (789.511) (789.511)
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados entregados en - 498.645
operaciones de mercado monetario

$ 4.857.328 2.935.711

(1)  Obligacion pendiente de pago por ODIN ENERGY SANTA MARTA CORPORATION S.A.
derivada del mandamiento de pago librado a su cargo con ocasién al proceso ejecutivo No.
2011-563 del Juzgado Trece Civil del Circuito de Bogota, la cual fue incorporada en el
proceso de reorganizacion aperturado en octubre de 2017 y reconocida en diciembre de
2013 como “Crédito de Quinta Clase”y “Quirografario”. En este sentido la Fiduciaria realiza
el seguimiento procesal ante la Superintendencia de Sociedades, sin que a la fecha haya

existido un pago a favor.

Para el cierre del 31 de diciembre 2023, el portafolio poseia las siguientes simultaneas activas las

cuales se relacionan a continuacion:

Tipo de operacién | Posician |F. Oper F. Vence Dias |Vr. Inicial Vr. Final Tasa Saldo

SIMULTANEA CORTA 12f12/2023| 02/01/2024 2 155,803 157,140( 16.0000 157,076
SIMULTANEA CORTA 13/12/2023| 03/01/2024 3 212 587 214,304 15.0000 214,140
SIMULTANEA CORTA 28/12/2023| 02/01/2024 2 513,418 514,347 14.1000 514,161
SIMULTANEA CORTA 27/12/2023| 02/01/2024 2 514,052 515,146 13.8000 514,263
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Para el cierre del 31 de diciembre 2022, el portafolio poseia las siguientes simultaneas activas las
cuales se relacionan a continuacion:

Tipo de operacidn | Posicidn |F. Oper F. Vence Dias | Vr. Inicial Vr. Final Tasa Saldo

SIMULTAMEA CORTA 20/12/2022| 17/01/2023| 17 95,363 96,524 17.0000 95,862
SIMULTAMEA CORTA 20/12/2022| 17/01/2023| 17 38,716 39,135 17.0000 38,917
SIMULTAMEA CORTA 20/12/2022| 17/01/2023| 17 41,085 41,583 17.0000 41,297
SIMULTAMEA CORTA 29/12/2022| 03/01/2023 3 482,010 478,059 16.0000 477,670

Clasificacion del Portafolio

El siguiente es el detalle de las inversiones en Titulos de Deuda corrientes (menor a un afio) y no

corrientes (mayor a un afio) asi

Corriente

Menos de 1 afio

No Corriente

Entre mas de 1 afio y 5 afios
Total

Calificacion de riesgo crediticio.

31 de diciembre de 2023:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2023 de 2022
$ 4.857.328 1.937.261
- 998.450
4.857.328 2.935.711

Emisor Calificacién | Tipo de Titulo ‘ Valor de Mercado
BANCO DAVIVIENDAS.A. F1+ CDT $ 305,051
BANCO POPULAR S.A. VIR 1+ CDT 230,520
FACTURA-AGR-ILC FAC 1,026,609
FACTURA-BIOTR-DETER FAC 866,180
FACTURA-ILC-MAKRO FAC 1,028,629
‘ Total, inversiones negociables $ 3,456,989

31 de diciembre de 2022:

Emisor Calificacion | Tipo de Titulo ‘ Valor de Mercado
BANCO DAVIVIENDA S.A. AAA CDT $ 502,740
BANCOLOMBIA S.A. AAA CDT 495,710
GM FINANCIAL COLOMBIA S.A. AAA CDT 498,645
INGENIO LA CABANA S.A. FAC 784,870
Total, inversiones negociables $ 2,281,965
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Jerarquia del valor razonable

Las tablas a continuacién analizan los activos y pasivos que se miden a valor razonable
para efectos de registro o presentacion con base en los métodos para su valoracion. Los
diferentes niveles de valor razonable se definen como siguen:

Nivel 1 Se basan en precios cotizados (sin ajustes) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia tiene la
capacidad de acceder en la fecha de medicion.

Se basan en datos, distintos a los precios cotizados incluidos dentro
del Nivel 1, que son observables para el activo o0 pasivo, ya sea
directa o indirectamente: o

Se basan en datos que no son observables para el activo o pasivo.

Nivel 2

Nivel 3

No hubo transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable en los
periodos de reporte. La Compafiia determina si han ocurrido transferencias entre los
niveles en la jerarquia al revaluar la categorizacion (con base en los datos de mas bajo
nivel que sean relevantes para la medicion del valor razonable como un todo) al final de
cada periodo de reporte.

El saldo de las simultaneas se encuentra en el nivel 1 ya que la garantia de las simultaneas

son TES y si se presenta un incumplimiento en esta operacion el activo con el que nos
guedamos son la referencia de TES que nos dan en garantia.

31 de diciembre de 2023

Metodologia de  Principales dates de

Nivel 1 Nivel 2 Total Valoracién entrada
FACTURAS 2921418 2921418 TIR TR
CDTS 535,571 535,571 INGRESOS Precio de mercado
TES INGRESOS Precio de mercado
SIMULTANEAS 1,400,339 1,400,339 TR TR
TOTAL INVERSIONES A
VALOR RAZONABLE 535.571 1,400,339 1,935,910
TOTAL INVERSIONES A
COSTO AMORTIZADO 2,921,418 2,921,418
TOTAL INVERSIONES
4,857,328
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31 de diciembre de 2022

Metodologia de  Principales datos de

Nivel 2 Nivel 3 Total Valoracion entrada
BONOS PENSIONALES 5 176,076 176,076 INGRESOS Precio de mercado
CONTRATOS 5 B 784 870 784 870 TIR TR
COTS 5 1,974 765 - 1,974,765 INGRESOS Precio de mercado
TOTAL INVERSIONES A VALOR
RAZONABLE 5 2,150,841 2,150,841
TOTAL INVERSIONES A COSTO
AMORTIZADO 5 784,870 784,870
TOTAL INVERSIONES 5 2835711

No existen restricciones sobre las inversiones.

11. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
Gastos pagados por anticipados $ i 6.748
seguros

Este saldo corresponde al valor que falta amortizar a la fecha por el pago de la pdliza
global bancaria.

12. CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales por cobrar:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
Otros (1) $ - 4.923
En garantia 70.000 -
$ 70.000 4.923

(1) Estd compuesta por el pago de un cup6n intermedio del 30/12/2022 y el pago
ingreso el 02/01/2023
(2) Este saldo se genera por concepto de garantias de simultaneas en efectivo.
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13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales por pagar:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
Comisiones (1) $ 3.046 1.412
Retencién en la fuente (2) 3.051 2.125
Diversas (3) 28.908 18.663
$ 35.005 22.200

(1) Estan compuestas por las comisiones fiduciarias generada por la administracion
del fondo de los ultimos dias del mes de diciembre de 2023, el aumento
corresponde a un mayor ingreso a los fondos lo cual genera mayor comision.

(2) Este rubro se compone por la retencion en la fuente realizada a los retiros de los
adherentes en el mes de diciembre 2023, la variacion corresponde a la cantidad
de operaciones realizadas durante el ultimo mes del periodo.

14. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El siguiente es el detalle de los otros pasivos no financieros

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
Comisién por Cheques y 37 )
transferencias
$ 37 -

Este saldo corresponde a la comisidén cobrada por transferencias o elaboracién de
cheques.

15. VALORACION DE INVERSIONES AL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
DE DEUDA NETO

El siguiente es el detalle de la valoracion de inversiones a valor razonable:

Afo terminado el Afo terminado el
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
Valoracién de inversiones al valor
razonable de Instrumentos de deuda $ 211.498 $ 274.251
Por disminucion del valor razonable (49.910) (101.710)
$ 161.588 172.541
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La valoracion de los instrumentos de deuda aumenté significativamente del afio 2022 al
2023, por las siguientes razones:

. Crecimiento de los activos bajo administracién del fondo;

. Condiciones de mercado mas favorables que estimularon la inversion con
mayores tasas de captacion por parte de los emisores

. Estrategia de inversidn acertada que aprovechd diferentes momentos de mercado

para generar mayores rendimientos.

16. UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES AL VALOR RAZONABLE DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA, NETO

El siguiente es el detalle de la utilidad en venta de inversiones a valor razonable:

Afo terminado el Afio terminado el
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
Utilidad en venta de inversiones al valor 10.640
razonable de Instrumentos de deuda $ 32445 $ ’
Gasto por venta de inversiones a valor (1.956) (740)
razonable
$ 30.489 $ 9.900

El aumento en la utilidad en venta de inversiones se explica por el buen desempefio de
los titulos de renta fija en el primer y cuarto trimestre del 2023 con una ejecucion acertada
de la estrategia de inversién con toma de utilidades.

17. RENDIMIENTOS POR COMPROMISOS DE TRANSFERENCIA EN
OPERACIONES SIMULTANEAS

El siguiente es el detalle de la utilidad por compromisos de transferencia en operaciones
simultaneas:

Afio terminado el Afio terminado el
31 de diciembre de 31 de diciembre
2023 de 2022
Rendimientos por compromisos de
transferencia en operaciones $ 122.713 69.061

simultaneas

Corresponde al registro de los rendimientos generados por la celebracion simultanea de
operaciones de compra y venta posterior de titulos de renta fija inscritos en el Registro
Nacional De Valores y Emisores — RNVE. En incremento de las tasas de negociacion del
afio 2023, motivo mayor participacion en este tipo de operaciones.
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18. VALORACION DE INVERSIONES A COSTO AMORTIZADO
El siguiente es el detalle de la valoracion de inversiones a valor razonable:
Afo terminado el  Afio terminado el

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022

Valoracion de inversiones a costo $ 496.508 13.705

amortizado

La valoracion de inversiones a costo amortizado aumentd frente al afio anterior por el
aumento en las inversiones de facturas, dada la mayor dindmica de la economia del afio
2023.

19. DEPOSITOS A LA VISTA

El siguiente es el detalle de los depdsitos a la vista:

Afo terminado el Afo terminado el
31 de diciembre de 31 de diciembre
2023 de 2022
Depdsitos a la vista 78.843 108.288
$ 78.843 108.288

Este saldo corresponde a intereses bancarios generados durante el periodo.

20. SERVICIOS BANCARIOS

Afio terminado el Afo terminado el
31 de diciembre de 31 de diciembre
2023 de 2022
Servicios bancarios 904 5.160
$ 904 5.160

Corresponde a los gastos bancarios en los cuales el fondo tiene constituidas cuentas
de ahorros y corrientes para el manejo del efectivo e inversiones
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21. COMISIONES FIDUCIARIAS

El siguiente es el detalle correspondiente a comisiones fiduciarias:

Afno terminado el Afo terminado el
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
Comisioén fiduciaria 190.146 85.634
$ 190.146 85.634

El aumento en la comision fiduciaria entre los afios 2023 y 2022 se presenta por dos
circunstancias una por el aumento del valor del fondo y otra por el aumento en el cobro
de la comisién dada las valorizaciones que se presentaron en el mercado a lo largo del
afio 2023.

22. HONORARIOS

El siguiente es el detalle de los honorarios:
Afo terminado el Afio terminado el
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022

Revisoria fiscal $ 2.222 9.805

La variacién corresponde a un menor valor en los honorarios presentados por la
revisoria fiscal para el afio 2023.

23. SEGUROS

El siguiente es el detalle de los seguros:
Afio terminado el Afio terminado el
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022

Seguros $ 15.736 24.734

Este rubro corresponde a la amortizacion de la pdliza global del fondo.
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24. OTROS DIVERSOS

El siguiente es el detalle de los gastos diversos:

(1)
(2)

3)

Afo terminado el Afo terminado el
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022

Procesamiento electronico de datos (1) ¢ 1.903 5.406
Comunicaciones (2) 313 -
Otros (3) 919 4.062
Custodio de titulos 1.954 10.500
$ 5.089 19.968

Los gastos catalogados como “Procesamiento electrénico de datos” corresponden
a Deceval, BVC, PWP Software, AMV, e Infovalmer S.A.

Corresponden al proveedor de canales de comunicacion Telmex. Para el
funcionamiento del Fondo es necesario contar con este servicio (canales de
comunicaciones dedicado) y por ende el gasto previamente relacionado en la
medida en que, los canales de comunicacién con Banco de la Republicay BVC
solicitados para las operaciones de los Fondos tiene como Unico y exclusivo
proveedor a Telmex

Los gastos catalogados como “Otros” corresponde al servicio de informacion y
transaccion Bloomberg.

Para el funcionamiento del Fondo es necesario contar con éstos servicios y por
ende gastos previamente relacionados en la medida en que, (i) los activos que
componen el portafolio del Fondo requieren ser custodiados y administrados, (ii)
son gastos derivados de sistemas transaccionales y de negociacion, (iii)
corresponden a servicios que usa el Fondo para valorar sus inversiones, insumos
necesarios para la participacion en sistemas de negociacién, registro o
transmision de informacion al inversionista relacionada, con el valor de las
unidades de participacion de las cuales es acreedor en el Fondo, y (iv) son gastos
necesarios para el seguimiento y autorregulacion de las operaciones efectuadas
por el Fondo.

25. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, no existen procesos o reclamaciones en contra ni se han
presentado hechos que puedan afectar al Fondo.
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26. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Administraciéon y Gestién de Riesgos

Las inversiones que componen el portafolio y los activos del Fondo de Inversién Colectiva
Abierto con Pacto de Permanencia Arco Iris Titulos Deuda Privada estan expuestas a
riegos financieros tales como: riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez; y
la gestién de administracion del Fondo a riesgos no financieros tales como operacionales,
legales, reputacionales, entre otros.

Los riesgos a los que se exponen los recursos administrados en fondos se gestionan de
acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
(SFC) en su Capitulo XXXI, correspondiente al Sistema Integral de Administraciéon de
Riesgos SIAR, de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) CE 100 de 1995, para
lo cual la Fiduciaria cuenta con un area de riesgo, que identifica, mide, controla y monitorea
dichos riesgos, y el soporte tecnoldgico adecuado acorde a la complejidad de su
operacion, que permite analizar las alertas y controlar los limites aprobados por la Junta
Directiva y la Alta Gerencia.

(a) Riesgo de Mercado

Accion Fiduciaria implement6 el SIAR, el cual cuenta con politicas, procedimientos,
estructuras y metodologias adecuados para la gestién integral del riesgo de mercado
al que puedan estar expuestos los recursos administrados por la Fiduciaria, a través
de los fondos de inversién colectiva y los fondos de pensiones voluntarias.

La Fiduciaria utiliza la metodologia estandar de Valor en Riesgo (VeR) descrita en el
Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), la cual esta
implementada como un médulo del aplicativo para el manejo de inversiones, con el
objeto de generar automaticamente las mediciones e informes de seguimiento tanto
internos como de transmisién al regulador, bajo un modelo interno No Objetado por
SFC.

La Direccion de Riesgos tiene a su cargo la definicion, documentacion y monitoreo de
las metodologias de valoracién aplicadas a los instrumentos financieros para asegurar
gue se ajustan a lo definido en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera
(CBCF) para el caso de titulos valores y en el Capitulo XVIII de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF) para el caso de instrumentos financieros derivados.

El VeR por factores de riesgo en el portafolio del Fondo de Inversion Colectiva Abierto

con Pacto de Permanencia Arco lIris Titulos Deuda Privada administrado por la
Fiduciaria para diciembre de 2023 y diciembre 2022, se resume a continuacion:
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VALOR EN RIESGO POR FACTORES

31 de diciembre de 2023

31 de diciembre de 2022

TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 1
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 2
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 3
TASA DE INTERES DTF - NODO 1 (CORTO PLAZO)
TASA DE INTERES DTF - NODO 2 (LARGO PLAZO)
TASA DE INTERES IPC

60
28
11

199

29,228

VALOR EN RIESGO TOTAL

52

29,173

VALOR DEL PORTAFOLIO

3,456,989

2,281,965

% DEL TOTAL DEL PORTAFOLIO

0.001%

1.278%

Cifras en Miles de Pesos

Nota:

v

v

no estan sujetas a la variacion de tasas de interés.

Dentro del valor del portafolio no se tiene en cuenta el saldo de las operaciones simultaneas,
pero si los titulos entregados por la Fiduciaria como garantia en las mismas operaciones.
La estimacion del VaR no considera las inversiones en activos no tradicionales, dado que

Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

El activo del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Arco
Iris Titulos Deuda Privada administrado por la Fiduciaria no tuvo posiciones en su
portafolio que estuvieran expuestas a variaciones en el tipo de cambio que

correspondan a inversiones en moneda extranjera.

Riesgo de tasa de interés:

El portafolio del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Arco
Iris Titulos Deuda Privada administrado por la Fiduciaria tiene exposiciones a los
efectos de variaciones de las tasas de interés a las que se encuentran indexadas sus

posiciones financieras y sus flujos futuros.

La metodologia estandar de medicion del Valor en Riesgo (VeR), utilizada por la
Fiduciaria para la medicién del riesgo de mercado, present6 los siguientes resultados
para la exposicion al riesgo de tasa de interés por factor de riesgo (Tasa Fija, DTF,

IBR e IPC) durante diciembre de 2023 y diciembre 2022:
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2023
Minimo Maximo Promedio Ultimo
VALOR EN RIESGO POR FACTORES 30 de septiembre de 2023|| 31 de enero de 2023 Promedio [|31 de diciembre de 2023
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 1 32 60
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 2 23 28
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 3 7 11
TASA DE INTERES CEC UVR - COMPONENTE 1 4,379
TASA DE INTERES CEC UVR - COMPONENTE 2 1,721
TASA DE INTERES CEC UVR - COMPONENTE 3 288
TASA DE INTERES DTF - NODO 1 (CORTO PLAZO) 12 95 497
TASA DE INTERES DTF - NODO 2 (LARGO PLAZO)
TASA DE INTERES IPC 38,177 15,264
VALOR EN RIESGO TOTAL 12 38,167 8,546 52
VALOR DEL PORTAFOLIO 4,100,334 2,297,671 3,464,696 3,456,989
% DEL TOTAL DEL PORTAFOLIO 0.000% 1.661% 0.247% 0.001%
Cifras en Miles de Pesos
2022
Minimo Méximo Promedio Ultimo

VALOR EN RIESGO POR FACTORES

31 de enero de 2022

30 de noviembre de 2022

Promedio

31 de diciembre de 2022

TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 1
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 2
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 3
TASA DE INTERES DTF - NODO 1 (CORTO PLAZO)
TASA DE INTERES DTF - NODO 2 (LARGO PLAZO)
TASA DE INTERES IPC

1,538
895
374

470

372

38,939

910
541
135
647
15,704

199

29,228

VALOR EN RIESGO TOTAL

1,616

38,836

11,086

29,173

VALOR DEL PORTAFOLIO

2,585,905

2,775,429

2,410,559

2,281,965

% DEL TOTAL DEL PORTAFOLIO

0.063%

1.399%

0.460%

1.278%

Cifras en Miles de Pesos

Al cierre de diciembre 2023, no hubo sobrepaso en limites internos de VaR aprobados

por la Junta Directiva.

(b) Riesgo de Crédito

Accion Fiduciaria para la gestion del riesgo de crédito evalla periédicamente los
diferentes emisores y contrapartes, y realiza una asignacion de cupos de inversion y
negociacion para controlar la exposicion de los portafolios administrados a este riesgo,
aplicando una metodologia de tipo CAMEL que pondera aspectos cuantitativos y
cualitativos, en los cuales se incluye la suficiencia de capital, la calidad de los activos,
la gestion relacionada con los niveles de eficiencia operativa, los indicadores de
rentabilidad, los niveles de endeudamiento y la liquidez, entre otros.

La Direccién de Riesgos realiza un control diario al cumplimiento de los limites
establecidos mediante la generacién de informes de gestion, y reportes mensuales a

la Junta Directiva.

Las inversiones en los fondos administrados se realizaron en titulos emitidos por los
emisores autorizados para invertir de acuerdo con los cupos aprobados.
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Por otro lado, las inversiones en Titulos de Contenido Econémico tales como Pagares,
Facturas, Contratos, entre otros surten un proceso de crédito en el cual se evallan las
condiciones financieras de los Emisores y Pagadores, con el fin, que la Direccion de
Riesgos rinda concepto al Comité de Inversiones para la aprobacién de dichos
negocios.

La concentracidn por calificacién crediticia de los titulos del portafolio para diciembre
de 2023 y diciembre 2022 es la siguiente:

Composicidon del portafolio |31 de diciembre de | 31 de diciembre de
por calificacion 2023 2022
AAA 9.74% 77.20%
NACION 6.90% 4.18%
BRC 1+ 19.12% -
VIR 1+ 4.28% -
Fl+ 5.67% -
NO REQUIERE 54.29% 18.62%

Todas las inversiones cumplieron con los limites establecidos en el Reglamento del
Fondo, asi como los aprobados por el Comité de Inversiones.

(c) Riesgo de Liquidez

La Fiduciaria gestiona el riesgo de liquidez de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo XXXI (SIAR) de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Con el fin de medir y controlar el riesgo de liquidez, la Fiduciaria aplica el modelo
estandar establecido por SFC en la norma anteriormente mencionada para los FICs
Abiertos Sin Pacto de Permanencia; asi como también el modelo interno No Objetado
para los otros Fondos. En ambos modelos se mide la capacidad que tienen activos
liquidos del portafolio y flujos contractuales futuros frente a las necesidades de
liqguidez de los Fondos.

Asi mismo, se realizan pruebas de estrés mensuales en las cuales se evalla el
comportamiento de la liquidez de los fondos frente a su capacidad de respuesta a una
necesidad de liquidacion de titulos o en el caso en que se presenten salidas de
recursos inadvertidas. Asi mismo, se realizan andlisis de sensibilidades frente a
desvalorizaciones de activos.

El Indicador de Cobertura de Liquidez (ICL) modelo interno al cierre de diciembre de
2023 y diciembre de 2022 fue el siguiente:

31 de diciembre de 2023 | 31 de diciembre de 2022
2.56 5.27
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El limite interno establecido en veces es minimo una (1) vez, denotandose un
cumplimiento holgado.

Accion Fiduciaria cuenta con un Plan de Contingencia mediante el cual se establecen
los procedimientos y mecanismos de actuacién ante situaciones excepcionales o de

crisis de liquidez.

La composicion por plazos de vencimientos del portafolio al 31 de diciembre de 2023
y 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

31 de diciembre de 2023

Menos de 6 meses

De 6 meses a 1 afio

De 1 aiio a 2 afios

De 2 afios a 5 afios

Mas de 5 afios

Total

Instrumentos financieros de deuda
con tasa de interés variable

Instrumentos financieros de deuda
con tasa de interés fija

535,571

535,571

Titutlos de Contenido Economico

2,921,418

2,921,418

Total inversiones

3,456,989

3,456,989

Cifras en Miles de Pesos

31 de diciembre de 2022

Menos de 6 meses

De 6 meses a 1 afio

De 1 afio a 2 afios

De 2 afios a 5 afios

Mas de 5 afios

Total

Instrumentos financieros de deuda
con tasa de interés variable

498,645

998,450

1,497,095

Instrumentos financieros de deuda
con tasa de interés fija

Titutlos de Contenido Economico

784,870

784,870

Total inversiones

1,283,515

998,450

2,281,965

Cifras en Miles de Pesos

27. CONTROLES DE LEY

ACCION Sociedad Fiduciaria S.A., como administradora de los FICs, FVP y sus
alternativas de inversion, al 31 de diciembre de 2023 dio cumplimiento a los siguientes
requerimientos:

Inversiones de Alta Liquidez - el Fondo presento durante el afio 2023, inversiones de alta
liquidez acordes con los flujos de caja.

Limites de Concentracidn por Inversionista — Para el periodo comprendido entre enero y
diciembre 2023, los adherentes no presentaron saldos superiores al 35% del valor del
Fondo.

Limites y Politicas de Inversion — Accion Fiduciaria S.A. como administradora del Fondo,
cumple con los cupos de inversion por emisor, los cupos de inversion por clase de activos,
los requeridos minimos de calificacion de los activos aceptables para inversiones, las
inversiones obligatorias y las politicas de inversion del portafolio de acuerdo con lo
estipulado en la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de
Colombia y lo autorizado por la Junta Directiva en el reglamento del Fondo.

Comisiones - La comision del Fondo se ha cobrado de acuerdo con las politicas contenidas

en el reglamento del fondo, en concordancia con el Titulo IV del Decreto 2555 de 2010 del
Ministerio de Hacienda.
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28. GOBIERNO CORPORATIVO

Accion sociedad Fiduciaria S.A., ha incorporado principios que rigen el buen gobierno
corporativo de la entidad, asi como la proteccion de los derechos de los accionistas e
inversionistas.

Junta Directiva y Alta Gerencia: La Junta Directiva de Accién Sociedad Fiduciaria S.A,
es la instancia responsable de establecer y aprobar las politicas y limites relacionados con
los sistemas de administracién de riesgo de la Fiduciaria. La Fiduciaria cuenta con comités
de riesgo que son de apoyo a la Junta Directiva, a través de los cuales se informa, se
monitorea el cumplimiento de politicas y limites internos y reglamentarios de los fondos
administrados, y se hace seguimiento a la gestion de los riesgos financieros y operativos
propios de la gestion de fondos de inversion.

Reportes a la Junta Directiva: La Direccion de Riesgos reporta mensualmente a la
Junta Directiva los niveles de exposicidon a riesgos, cumplimiento de limites internos,
reglamentarios y regulatorios como de las politicas establecidas y aprobadas por la Junta
Directiva para la gestion de los fondos de inversion.

Politicas y Divisién de Funciones: Las politicas en materia de gestiéon de riesgos son
impartidas por la Junta Directiva. Accion Sociedad Fiduciaria S.A., cuenta con un area de
riesgos la cual tiene dependencia de la Presidencia de la Fiduciaria y es el area encargada
de la identificacién, estimacion, administracion y monitoreo de los riesgos inherentes a los
cuales se encuentra expuesta la fiduciaria en desarrollo de sus actividades y de la gestion
de fondos de inversion.

Infraestructura Tecnolégica: La Fiduciaria cuenta con la estructura tecnolégica para la
administracion y gestion de los riesgos, acorde con el tipo y volumen de las operaciones
gue realiza en la gestién de los fondos de inversién que administra. Cuenta con médulos
para el control y monitoreo de riesgos de las operaciones relacionadas con la gestion de
tesoreria, y herramientas para el monitoreo de riesgo financiero y operacional. Por otra
parte cuenta con el apoyo de sistemas de comunicacion y centro alterno de contingencia
para un manejo adecuado de las operaciones realizadas por la fiduciaria en desarrollo de
la gestién de los fondos administrados.

Metodologias para Mediciéon de Riesgo: La fiduciaria cuenta con Sistemas de
Administracién de Riesgo para la administracion de los riesgos a los que esta expuesta,
contemplando riesgos financieros (SARM y SARL) y no financieros (SARO, SARLAFT),
los cuales tienen definidas metodologias para cubrir el ciclo de gestién del riesgo que
contempla las etapas de Identificacion, Medicion, Control y Monitoreo. Las metodologias
incluyen procedimientos para la asignacion de limites, su monitoreo y control y la
generacion de Informes.

Estructura Organizacional: La Fiduciaria cuenta con areas de negocio, operativas y de
control las cuales mantienen una adecuada segregacion e independencia. La estructura
organizacional asi definida garantiza también una adecuada separaciéon de las areas
relacionadas con la gestion de tesoreria (front, middle y back office) de los fondos
administrados.
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Verificacion de operaciones: La seguridad en la realizacibn de operaciones esta
soportada en procesos de negociacién y cumplimiento soportados en sistemas de
negociacion y de registro de las operaciones. Se cuenta con mecanismos para la
grabacion de llamadas, el control de cupos en linea y el registro oportuno de las
operaciones en el sistema de valoracién de portafolios y de contabilizacion. Se tienen
establecidos procesos de monitoreo de limites internos, reglamentarios y regulatorios
ejecutados por el area de riesgo y de operaciones que se encargan de validar que todas
las operaciones cumplan las condiciones pactadas en la negociacion, asi como los
lineamientos y politicas aprobados por la Junta Directiva.

Recurso Humano: El recurso humano encargado de la administracién y gestion de
riesgos, cuenta con los conocimientos y experiencia necesaria para un desarrollo
adecuado de su funcion.

Auditoria: El plan de auditoria aprobado del afio 2023, consideré las auditorias a los
diferentes procesos incluidos la Sociedad Fiduciaria, la Tesoreria, los fondos de inversion
colectiva y los negocios fiduciarios. Con base en los alcances establecidos en cada una
de ellas, la auditoria tuvo conocimiento de manera razonable de las operaciones de la
compafia, formulando las recomendaciones respectivas en caso de presentarse
excepciones o deficiencias.

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha del informe de revision del Revisor Fiscal, no
se presentaron eventos significativos que requieran ser revelados.
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