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Aspectos generales.

9 Sociedades autorizadas
° °

» Sociedades comisionistas de bolsa de valores
» Sociedades fiduciarias
« Sociedades administradoras de inversion

& . .
@ Prevalencia de los intereses de
—= los inversionistas
™ °

Las sociedades administradoras de FIC's
deberan administrarlos dando prevalencia a
los intereses de los inversionistas sobre
cualquier otro interés, incluyendo los de la
sociedad administradora; sus accionistas; sus
administradores; sus funcionarios; sus filiales o
subsidiarias, su matriz o las filiales o
subsidiarias de ésta.

WIGILADD

Ambito de aplicacién y principios

E

0 . .
Profesionalidad
(Tnfe .

Las sociedades administradoras de FIC's
deberan actuar de manera profesional, con la
diligencia exigible a un experto prudente y
diligente en la administracién de FIC's, de
conformidad con la politica de inversion de
cada FIC.

Preservacion del buen

@ funcionamiento del FIC e integridad

de mercado en general
° °

Las sociedades administradoras de FIC's en
desarrollo de su gestion deberdn actuar
evitando la ocurrencia de situaciones que
pongan en riesgo la normal y adecuada
continuidad de la operacién de los FIC's bajo
su administracién o la integridad del mercado.

—o

2le ..
=a | A= Segregacion
ElE , sesres

Los activos que formen parte del FIC
constituyen un patrimonio independiente y
separado de los activos propios de la sociedad
administradora de FIC's y de aquellos que ésta
administre en virtud de otros negocios.

Trato equitativo entre los

v X v
ﬁ@ﬁ inversionistas con caracteristicas

similares
o 0

En la administracion de los FIC's, la sociedad
administradora de fondos de inversién
colectiva estda obligada a otorgar igual
tratamiento a los inversionistas que se
encuentren en las mismas condiciones
objetivas.

La gestion del fondo de inversién colectiva
debera realizarse en las mejores condiciones
posibles para los adherentes, teniendo en
cuenta las caracteristicas de las operaciones a
ejecutar, la situacién del mercado al momento
de la ejecucion, los costos asociados, la
oportunidad de mejorar el precio asi como el
tipo de fondo de inversién colectiva que se
estda operando y la estrategia integral de
inversion que se esté ejecutando.

@ Mejor ejecucion del encargo

Prevencién y administracién de

Q," conflictos de interés

Las sociedades administradoras de FIC's
deberdn establecer en sus normas de
gobierno corporativo, las politicas y los
mecanismos idoneos que les permitan
prevenir y administrar los posibles conflictos
de interés en los que puedan incurrir
cualquiera de sus funcionarios o la sociedad
administradora.
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Definicion y arquitectura.

Fondo de Inversion Colectiva

Todo mecanismo o vehiculo de captacion o administracion de sumas de
dinero u otros activos, integrado con el aporte de un nimero plural de
personas determinables una vez el fondo entre en operacién, recursos
que seran gestionados de manera colectiva para obtener resultados

econdmicos también colectivos.

: Abiertos

Aquellos en los cuales la sociedad administradora esta obligada
a redimir las participaciones de los inversionistas en cualquier
momento, durante la vigencia del mismo.

L J
@
Cerrados

Aquellos en los que la sociedad administradora de fondos de
inversién colectiva Unicamente esta obligada a redimir las
participaciones de los inversionistas al final del plazo previsto

para la duracién del fondo de inversion colectiva.
*En el reglamento podran acordarse pactos de permanencia
minima para la redencion de participaciones de los
inversionistas, caso en el cual debera establecerse el cobro de
penalidades por redenciones anticipadas, las cuales
constituiran un ingreso para el respectivo fondo.

*Podran crearse FIC's cerrados en los cuales se establezcan
plazos determinados para realizar la redencion de las
participaciones, los cuales deberan estar previamente
determinados en el reglamento. El plazo minimo de redencién
de las participaciones en estos fondos de inversién colectiva no
podra ser inferior a treinta (30) dias comunes.

*Los fondos de inversion colectiva serdn abiertos, siempre que en el reglamento no se disponga otra cosa.

[@1 Familia de fondos

Las socjedades administradoras, de FIC's podran crear familias de fondos de inversion colectiva  Solo podran constituirse como familias, los fondos que cumplan con las siguientes condiciones:
con el fin de agrupar en ellas mas de un FIC.

GO DARAA

a.  Valores inscritos en el RNVE o Mercado Global que no sean de naturaleza apalancada.
Las familias de FIC's Yy el primer FIC pertenedente ala misma, deberan ser autorizadas en los b. Fondos bursatiles que rep”quen indices que no sean de naturaleza apa|ancada.
términos del articulo 3.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010, en consecuencia, los siguientes FIC's ¢ Fondos inmobiliarios.
que se pretendan crear como parte de una familia autorizada no deberan surtir el tramite de
autorizacion.

WIGILADD

La sociedad administradora de FIC's debera informar a la Superintendencia Financiera de
Colombia la creacion de dichos FIC's, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de
entrada en funcionamiento del respectivo FIC.

() Principio de segregacién () Una familia de FIC's no podra estar

conformada por otras familias de FIC'S.
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Tipos (Mercado monetario, Capital privado, Bursatiles, Inmobiliarios).

Clasificacion:

SUFT RIN TENDE HOIA FIMANCIERA.
GO DARAA

WIGILADD

(5]

ﬁN\ .
I|I|||| l\/lercado Monetarlg

Son fondos abiertos.

Su portafolio se constituye con valores en moneda nacional o unidades representativas de
moneda nacional, inscritos en el RNVE, de renta fija.

Deben estar calificados con minimo grado de inversion.

El plazo maximo promedio ponderado para el vencimiento de los valores 365 dias.

Un solo inversionista no podra tener mas del 10% del valor del patrimonio del fondo.
Minimo de inversionistas: 10

La redencion de las participaciones debe realizarse al dia habil siguiente de la solicitud.

Bursatiles

No les aplica la clasificacion de abiertos o cerrados.

Su objeto consiste en replicar o seguir un indice nacional o internacional.

Minimo de inversionistas: 2 (Esta regla no se aplicara durante los primeros seis (6) meses
de operacion del fondo bursatil).

El aporte por inversionista no puede superar el 50% del patrimonio del fondo.

Los documentos representativos de participaciones se consideran valores.

El gestor profesional del fondo podra ser inversionista del fondo bursatil en las condiciones
indicadas en el reglamento.

Capital Privado
° °

Son fondos cerrados.

deben destinar al menos las dos terceras partes (2/3) a activos o derechos de contenido
econémico diferentes a valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE.

La constitucién de participaciones no puede ser menor de 600 SMMLV.

Minimo de inversionistas: 2

Documentos representativos de participaciones tienen la calidad de valores.

No deben autorizarse por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Los reglamentos y sus modificaciones no requieren aprobacién previa por parte de la SFC.
Las modificaciones se remitirdn con caracter informativo dentro de los treinta (30) dias
habiles siguientes.

i v i Inmobiliarios

[Eﬂc °

Son fondos cerrados.

Concentracién minima en activos inmobiliarios del (75%) (este requisito no se exigira
durante los primeros seis (6) meses de operacién del fondo).

Minimo de inversionistas: 2.

Limite maximo de participacién por inversionista (60%).

Podra obtener créditos para la adquisicion de bienes inmuebles, hasta por un monto
equivalente a dos (2) veces el valor de su patrimonio.

Podran aceptar aportes en “activos” admisibles de acuerdo con la politica de inversién del
fondo, hasta por el cincuenta por ciento (50%) del valor del patrimonio.

El aportante debe permanecer minimo un (1) aflo como inversionista en el fondo, a partir
de la fecha del aporte.



Constitucion y administracion.

SUFT RIN TENDE NI

¥=] Requisitos para constitucién y funcionamiento = N . - . .
=l o P y o &zg Autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.
— @ @
Las sociedades administradoras, al momento de la constitucién y Para el tramite de autorizacion la sociedad administradora deberé aportar
durante la vigencia del fondo debera cumplir con los siguientes la siguiente documentacion:
requisitos:
1. Tener capacidad administrativa e infraestructura tecnolégica y operativa 1. Modelo del reglamento del fondo de inversién colectiva.
suficiente para administrar el respectivo fondo, o para realizar las
actividades de gestion y distribucion en caso de no haber sido éstas 2. Copia del acta de junta directiva de la sociedad administradora de
delegadas. FIC'S mediante la cual se aprobo el respectivo modelo del reglamento.
2 contar con perseiE] [EonEe et dedjcgaon elEvE para E 3. Certificacion expedida por el representante legal de la sociedad
administracion de fondos, exclusividad que Unicamente se predicara del . , .
gerente del FIC. administradora de FIC's acerca de que la sociedad cumple con los
requisitos previstos en el articulo 3.1.1.3.1.
3 Tener una adecuada estructura de control interno. ) o
4. Modelo del documento representativo de las participaciones del FIC,
4. Tener implementado un sistema integral de informacion del FIC. asi como, un anexo en el que se describan los tipos de participaciones
que se pretendan crear y sus condiciones, en el caso en que el
5.  Tener y cumplir con cédigos de buen gobierno corporativo, incluyendo reglamento establezca tal posibilidad.
un codigo de conducta, para la administracion del FIC.
5. Descripcion del perfil exigido para formar parte del comité de
6. Contar con planes de contingencia y continuidad de la operacién, cuya inversiones.
finalidad primordial sea preveniry, en caso de ser necesario, solucionar,
los problemas, fallas e incidentes, que se puedan presentar en 6. Descripcién de las calidades que tiene el gerente del FIC.
cualquiera de los dispositivos de procesamiento y conservacion, que
conforman el sistema integral de manejo y procesamiento de la 7. Los demas aspectos que establezca la Superintendencia Financiera de
i informacion de los FIC's bajo administracién. Colombia.
¢ 7. Contar con un sistema de gestion y administracion de los riesgos. La sociedad administradora debera poner en operacion el fondo de
8. Contar con la cobertura de que trata el articulo 3.1.1.3.4 del presente |nverS|0n.c9Iectlya CIEIET) d? (95 5E15 (6] meses S|gU|ente§ d Ia Ueeie cle]
o decreto acto administrativo por medio del cual se autorice la constitucion. En caso
H ) de que la sociedad administradora no cumpla con los requisitos en los
,E. 9. Contar con una entidad que preste los servicios de custodia de valores SIS S, esta podra solicitar una prorroga por una unica vez
en los términos establecidos en el libro 22 de la parte 2 del presente por seis (6) meses.

decreto.
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Cobertura
[

Las sociedades administradoras FIC's deberan mantener
mecanismos que amparen los siguientes riesgos.

1. Pérdida o dafio por actos u omisiones culposos
cometidos por sus directores, administradores o
cualquier persona vinculada contractualmente con
esta.

2. Pérdida o dafio causado a los FIC's por actos de
infidelidad de los directores, administradores o
cualquier persona vinculada contractualmente con la
sociedad administradora.

3. Pérdida o dafio de valores en establecimientos o
dependencias de la sociedad administradora.

4. Pérdida o dafio por falsificacion o alteracion de
documentos.

5. Pérdida o dafio por falsificacién de dinero.

6. Pérdida o dafio por fraude a través de sistemas
computarizados.

7. Pérdida o dafio por transacciones incompletas; este
aspecto no se refiere al riesgo de crédito o
contraparte. La Superintendencia Financiera de
Colombia podra exigir pdlizas de seguros o similares
para la proteccion de riesgos adicionales; asi mismo,
definira las instrucciones para determinar la cuantia
de las coberturas.

@ﬁ@ Monto minimo de participaciones

Todo FIC en operacién debera tener un patrimonio
minimo definido en el respectivo reglamento, el cual no
podra ser inferior al equivalente a treinta y nueve mil
quinientos (39.500) Unidades de Valor Tributario
(UVT).

La sociedad administradora tendra un plazo de un (1)
afo, contado a partir de la entrada en operacién del
respectivo FIC, para reunir el monto minimo de
participaciones exigido en el presente articulo, plazo que
la Superintendencia Financiera de Colombia podra
prorrogar por una sola vez hasta por seis (6) meses,
previa solicitud justificada de la sociedad administradora.
Si transcurrido dicho plazo o su prorroga si la hubiere, la
sociedad administradora no ha reunido el monto minimo
de participaciones, se perdera la respectiva autorizacion y
se debera proceder a liquidar el FIC, sin perjuicio de lo
establecido en el numeral 5 del articulo 3.1.2.2.1 del
presente Decreto.

*Lo dispuesto en el presente articulo no serd aplicable a los fondos de capital privado.

ﬁgﬁcmificacién del FIC
@ @

Las sociedades administradoras podran establecer en sus
reglamentos la obligacion de la calificacion del FIC, asi
como la de la sociedad administradora, atendiendo los
siguientes criterios.

1. Laindicacién de si el gasto de la calificacion correra a
cargo de la sociedad administradora o del respectivo
FIC; la calificacién sobre la habilidad para administrar
FIC's no podra estar a cargo de los mismos fondos.

2. La sociedad calificadora debera medir como minimo
el riesgo de administracion, riesgo operacional, riesgo
de mercado, riesgo de liquidez y de crédito del FIC,
asi como aquellos relacionados con operaciones
apalancadas.

3. La vigencia maxima de la calificacion sera de un (1)
afio, la cual debera actualizarse una vez vencido dicho
término. El reglamento del fondo podra definir una
vigencia inferior.

4. En todo caso, la sociedad administradora debera
revelar al publico, por los medios de suministro de
informaciéon previstos en el reglamento y en el
prospecto, todas las calificaciones que se contraten.



T
JACCION

FIDUCIARIA

Politicas de inversion.

SUFT RIN TENDE HOIA FIMANCIERA.
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Contenido

La politica de inversion del FIC debera estar definida de manera previa y clara en el reglamento y en el prospecto, de forma tal que sea comprensible para los inversionistas y
el publico en general. Contemplando lo siguiente:

1. Plan de inversiones del Fondo de Inversion Colectiva, indicando, como
minimo, lo siguiente:

a)
b)

0

d)

e)

g)

@ Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado
hagan imposible el cumplimiento de la politica de inversién del respectivo FIC, la
Sociedad Administradora podra ajustar de manera provisional y conforme a su buen

Objeto del Fondo de Inversién Colectiva.

Relaciéon de los activos que se consideran aceptables para invertir, de
conformidad con el tipo de FIC.

Diversificacion del portafolio de acuerdo con el perfil de riesgo del FIC, la
administracién del riesgo y los requerimientos de liquidez que prevea la
Sociedad Administradora.

Informacion sobre la naturaleza y las caracteristicas de las inversiones
propuestas.

Determinacién de los limites minimos y maximos por tipo de activo y por
emisor u originador.

Determinacién de los niveles de inversién, directa o indirecta, en valores
cuyo emisor u originador, avalista, aceptante, garante sea la matriz, las
subordinadas de esta o las subordinadas de la Sociedad Administradora,
si es del caso, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 3.1.1.10.2 del
presente decreto.

Plazo promedio ponderado de las inversiones del FIC, de conformidad
con el perfil de riesgo propuesto, tratandose de titulos de renta fija.

2. Los parametros para el manejo de las operaciones del mercado monetario
que empleara la Sociedad Administradora, teniendo en cuenta la clase de FIC de
que se trate.

3. Politica en relaciéon con los depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros, sin
perjuicio de lo previsto en el articulo 3.1.1.10.2 del presente decreto.

4. Perfil de riesgo del FIC, el cual debera fundamentarse en la descripcién y el
analisis de los riesgos que puedan influir en el portafolio de inversiones;

5. Politica de gestién de riesgos, en la cual se deberan describir los riesgos que
pueden influir en el resultado del FIC, y la manera de administrarlos.

6. Los demas aspectos que establezca la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Ajustes temporales por cambios en las condiciones de mercado

juicio profesional dicha politica.

Los cambios efectuados deberan ser informados de manera efectiva e inmediata a
los inversionistas, a la sociedad calificadora y a la Superintendencia Financiera de
Colombia, detallando las medidas adoptadas y la justificacion técnica de las
mismas y su duracién.



Valores inscritos o no en el RNVE.

Titulos valores, documentos de contenido crediticio y
cualquier otro documento representativo de
obligaciones dinerarias.

bancarias del

Valores entidades

exterior.

emitidos por

Valores emitidos por empresas extranjeras del sector
real cuyas acciones aparezcan inscritas en una o
varias bolsas de valores internacionalmente
reconocidas.

Bonos emitidos por organismos multilaterales de
crédito, gobiernos extranjeros o entidades publicas.

Participaciones en fondos de inversion extranjeros o
fondos que emulen indices nacionales o extranjeros.

Participaciones en otros FIC's nacionales.

Divisas, con las limitaciones establecidas en el
régimen cambiario, en cuanto al pago de la redencién

D@J Operaciones repo, simultaneasy TTV
[ L ]

Las sociedades administradoras podran realizar, para los
FIC's bajo su gestién, operaciones de reporto o repo
activas, simultaneas activas y de transferencia temporal
de valores, de conformidad con el plan de inversiones del
respectivo fondo y demas normas aplicables. En el
reglamento del FIC se deberan indicar las condiciones
generales para la ejecucion de este tipo de operaciones.

Las operaciones de reporto o repo activas y simultaneas
activas que celebren las sociedades administradoras para
el respectivo FIC, cualquiera sea su finalidad, no podran
exceder en su conjunto el treinta por ciento (30%) del
activo total del FIC.

En las operaciones de TTV, los FIC's solo podran recibir
titulos o valores previstos en el reglamento de
inversiones y en el prospecto. (no podran ser transferidos
de forma temporal o definitiva, sino solo para cumplir la
respectiva operacion)

Operaciones de derivados.
@ L ]

Las sociedades administradoras de FIC's podran realizar
operaciones de derivados con los recursos de FIC's
administrados por estas, incluidas las operaciones de
derivados con fines de inversién.

Se consideran operaciones de derivados con fines de
inversién las que cumplan las siguientes condiciones:

1. Que los activos subyacentes estén contemplados en
la politica de inversion.

2. Que su compensacién y liquidacion se realice a través
de las camaras de riesgo central de contraparte que
establezca la Superintendencia Financiera de
Colombia.

3. Que la sociedad administradora con los recursos de
los FIC's durante la vigencia del contrato mantenga en
depositos a la vista en establecimientos de crédito de
no vinculados a dicha entidad, un valor equivalente a
la diferencia entre el precio fijado en el contrato y las
garantias que se hayan constituido en el
correspondiente administrador de garantias.

de participaciones.

SUFT RIN TENDE HOIA FIMANCIERA.
GO DARAA

9. Inmueblesy proyectos inmobiliarios.

10. Commodities.

WIGILADD

11. Instrumentos financieros derivados con fines de
inversion.



Participaciones.
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Constitucion de participaciones.

)

Las participaciones en el FIC se constituiran una vez el
inversionista realice la entrega efectiva y la plena
identificacion de la propiedad de los recursos
correspondientes.

La sociedad administradora debera entregar en el
mismo acto la constancia documental de la entrega de
los recursos y, a mas tardar al dia habil siguiente,
debera poner a disposicién del inversionista el
documento representativo de su inversion con la
indicacion del nimero de unidades correspondientes
a su participaciéon en el respectivo FIC.

La Superintendencia Financiera de Colombia definira
el contenido minimo de la informacién que la sociedad
administradora debera entregar al inversionista sobre
la constitucién de las participaciones, incluido el
documento representativo de las participaciones.

*El reglamento de los FIC's cerrados podrd establecer que se
acepten aportes en especie, de conformidad con la politica de
inversiones, en cuyo caso se deberdn establecer en el reglamento
los criterios aplicables para la valoracién de los aportes en especie.

)

Limites a la participacién por inversionista
[ L ]

FIC Abierto: Un solo inversionista no podra mantener
directa o indirectamente a través de una cuenta
6mnibus, una participacién que exceda del diez por
ciento (10%) del valor del patrimonio del fondo.

FIC Cerrado: Un solo inversionista no podra mantener
directa o indirectamente a través de una cuenta
6mnibus una participacion que exceda del sesenta
por ciento (60%) del valor del patrimonio del fondo.

Los limites establecidos en el presente articulo no se aplicardn
durante el primer afio de operacién del fondo de inversion
colectiva.

Cuando se presenten situaciones extraordinarias que afecten de
manera grave la operacion del FIC, la sociedad administradora
podrd dejar de aplicar el presente limite de manera temporal,
siempre y cuando se garanticen los derechos de los inversionistas
del fondo de inversion colectiva y se informe de manera simultdnea
a la Superintendencia Financiera de Colombia."

]
& Tipos de participaciones
@

Bajo un mismo reglamento y plan de inversiones, los
FIC's podran tener diferentes tipos de participaciones
creadas de conformidad con los tipos de inversionistas
que se vinculen al FIC.

Cada tipo de participaciéon podra otorgar derechos y
obligaciones diferentes a los inversionistas que las
adquieran, en aspectos tales como monto de las
comisiones de administracion y reglas para
realizar los aportes y redimir las participaciones
del FIC.

Cada tipo de participacion dara lugar a un valor de
unidad independiente.
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Valoracion.

WIGILADD

Objetivo: La valoracién de las inversiones de los FIC's tiene como objetivo fundamental el calculo, el registro contable y la revelacion al mercado del valor o precio justo de intercambio
al cual determinado valor, activo, titulo o derecho econdmico, podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones

prevalecientes en el mercado para dicha fecha.

@ Procedimiento para la redencién de participaciones
[ L ]

En el reglamento y en el prospecto del FIC, se debera definir el procedimiento para la
redencién de las participaciones, asi como el plazo maximo para su tramite, en
concordancia con la politica de inversion.

En todo caso, cualquier retiro o rembolso por concepto de redenciéon de participaciones
debera calcularse con base en el valor de la participacién vigente para el dia en que se
realice la solicitud de retiro o rembolso. Dicho valor se expresara en moneda legal con
cargo a las cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar.

Tratandose de FIC's abiertos sin pacto de permanencia, el plazo para tramitar la redencion
no podrd superar tres (3) dias habiles, y en el caso de que estén involucrados activos
internacionales dicho plazo no podra superar cinco (5) dias habiles.

—
G Redencién parcial y anticipada de participaciones.

Los FIC cerrados podran redimir parcial y anticipadamente participaciones en los siguientes

eventos, siempre y cuando sus reglamentos asi lo prevean:

1. Cuando se trate de ventas anticipadas o redenciones y amortizaciones de activos iliquidos;

y

2. De manera periddica, el mayor valor de los aportes de los inversionistas de conformidad
con el valor inicial de los mismos o los rendimientos de los activos del fondo de inversion

colectiva.

Para la determinacién del valor de las participaciones y del valor del FIC, la Superintendencia Financiera de Colombia debera establecer la metodologia aplicable, asi como la periodicidad y
los mecanismos del reporte de dicha informacion.

.@ Suspension de redenciones.
[
La junta directiva de la sociedad administradora podra autorizar la suspensién de

redenciones de participaciones de los FIC's que administran, de conformidad con lo
establecido en el respectivo reglamento.

Dicha decision debera informarse de manera inmediata a la Superintendencia Financiera
de Colombia, sustentando técnica y econémicamente la decision adoptada en beneficio de
los inversionistas.

Asi mismo, la decisién debera ser informada de manera inmediata, clara y precisa a los
inversionistas, a través de los mecanismos que para el efecto se establezcan en el
reglamento.

r_';iu: Distribucién del mayor valor de los aportes en FIC cerrados
OgM e °

Los reglamentos de los FIC's cerrados podran prever la posibilidad de distribuir el mayor valor
de los aportes mediante la reduccion del valor de la unidad.

En todos los casos se entendera que la reduccion del valor de los aportes no podra conllevar
la reduccién del valor inicial del derecho pactado en el respectivo reglamento.

En el reglamento se determinaran las condiciones bajo las cuales se podra realizar la
distribucion.
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Gastos y comisiones. @ Gastos a cargo del FIC
o . .

S6lo podran imputarse al FIC los gastos que sean necesarios para el funcionamiento y gestion del mismo, tales como:

1. El costo del contrato de depésito de los valores que componen el portafolio del FIC. 10. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del FIC

2. El costo del contrato de custodia de los valores que hagan parte del portafolio del FIC 11. Los correspondientes al pago de comisiones relacionados con la adquisicién o
enajenacién de activos y la realizacién de operaciones, asi como la participacion en

3. Laremuneracién de la sociedad administradora del FIC. sistemas de negociacion o de registro.

4. Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del FIC. 12. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de
emisién de bonos por parte del FIC, operaciones de reporto o repo pasivos, simultdneas

5. Elvalor de los seguros y amparos de los activos del FIC. pasivas 'y TTV y para el cubrimiento de los costos de otras operaciones apalancadas que se

encuentren autorizadas.
6. Los gastos bancarios que se originen en el depoésito y transferencia de los recursos del FIC.
13. Los derivados de la calificacién del FIC.
7. Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracion de las asambleas de los

inversionistas. 14. Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

8. Los tributos que gravan directamente los valores, los activos o los ingresos del FIC. 15. Las cuotas de administraciéon de inmuebles en el caso de los FIC's inmobiliarios.

9. El costo de la inscripcion de los valores representativos de derechos de participacion en el 16. El costo de los servicios y de los seguros que se contraten en relacion con los inmuebles y
RNVE, y en la bolsa de valores, si hay lugar a ello. proyectos inmobiliarios, en el caso de los FIC's inmobiliarios.

() En el reglamento deberdn relacionarse de forma pormenorizada todos los gastos a cargo FIC. & Enlos FIC's en los cudles hay tipos de participacién diferenciales, los gastos y obligaciones que no
Los gastos no relacionados se entenderdn a cargo de la sociedad administradora. sean atribuibles expresamente a dicha diferenciacion serdn asumidos a prorrata por la totalidad
de los inversionistas del FIC.

: Remuneracion de la sociedad administradora de FIC's

i o o

£

5 El reglamento establecera la forma de remuneracion de la sociedad administradora de FIC's,
H La sociedad administradora percibira como uanico beneficio por su gestion de incluyendo la posibilidad de que esta se defina como un porcentaje calculado sobre los
2 administraciéon del FIC, la remuneracion que se establezca en el respectivo rendimientos del portafolio del fondo de inversion colectiva.

reglamento. La metodologia y los pardametros relevantes para la determinacién de dicha

remuneracién deberan establecerse de forma previa y fija de tal manera que su @La sociedad administradora debera revelar al mercado y a los inversionistas la rentabilidad

determinacién no varie segun el criterio de la sociedad administradora y se causara con la de las participaciones de los FIC's administrados con la misma periodicidad con que se haga

misma periodicidad que la establecida para la valoracion del FIC. la valoracion de los mismos, de conformidad con las reglas que para el efecto establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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Las sociedades administradoras deben obrar de manera transparente, asegurando el
suministro de informacién de manera veraz, imparcial, oportuna, completa, exacta,
pertinente y util.

Toda informacién debera ser presentada de forma sencilla y comprensible para los
inversionistas y el publico en general. Las estipulaciones que impliquen limitaciones a los
derechos de los inversionistas deberan ser presentadas de forma resaltada y en letra

facilmente entendible.
A
viz

Las sociedades administradoras de fondos de inversién colectiva deben abstenerse de dar
informacion ficticia, incompleta o inexacta sobre la situacion de los FIC's.

La sociedad administradora debera comunicar, de manera suficiente y adecuada a los
inversionistas, la disponibilidad de la respectiva informacién y los mecanismos para
acceder a esta.

Reglamento

Los FIC deberan contar con un reglamento escrito en idioma castellano y con un lenguaje
claro y de facil entendimiento, sin clausulas abusivas, ambiguas, confusas o ininteligibles, el
cual debera ponerse a disposicion de los inversionistas.

El contenido del reglamento sera definido por la SFC y debera incluir lo siguiente:

1. Aspectos generales.

2. Politica de inversion del FIC.

3. Mecanismos de seguimiento y control.

4. Constitucién y redencién de participaciones.

5. Relacion pormenorizada de los gastos a cargo del fondo de inversion colectiva.

6. Facultades, derechos y obligaciones de la sociedad administradora y de los
inversionistas.

7. Reglas aplicables a la asamblea de inversionistas.

8. Identificacion y descripcion del perfil del gestor externo en caso de que exista.

9. Identificacién del custodio y la descripcion de sus funciones.

10. Mecanismos de revelacion de informacion del FIC.

11. Causales y procedimiento para la liquidacion del FIC.

Modificaciones al reglamento. Las reformas que se introduzcan en el reglamento de los
FIC's deberan ser aprobadas previamente por la junta directiva de la sociedad
administradora y enviadas a la SFC, de forma previa a su entrada en vigencia, la cual podra
solicitar en cualquier tiempo los ajustes que estime necesarios.

Cuando dichas reformas impliguen modificaciones o afectacion de los derechos econémicos
de los inversionistas, deberan ser autorizadas previamente por la SFC. En este caso se debera
informar a los inversionistas mediante una publicacién en un diario de amplia circulacion
nacional, asi como mediante el envio de una comunicacién dirigida a cada uno de los
inversionistas, indicando las reformas que seran realizadas y la posibilidad que tienen de
retirarse del FIC en los términos que a continuacién se indican.

Con independencia de la modalidad del FIC, los inversionistas que manifiesten formalmente
a la sociedad administradora su desacuerdo con las modificaciones podran solicitar la
redencion de sus participaciones sin que por este hecho se genere sancion ni penalidad de
ningun tipo. Este derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a
partir de la fecha del recibo efectivo de la comunicacién a que se refiere el inciso anterior.
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Prospecto

Las sociedades administradoras deberan implementar la figura del prospecto para la
comercializacién de los FIC's bajo su administracion.

El prospecto debera darse a conocer previamente a la vinculacion de los inversionistas,
dejando constancia del recibo de la copia del mismo y la aceptacién y entendimiento de la
informacion alli consignada.

Para la entrega de una copia del prospecto de inversion, la sociedad administradora podra
entregar copia por medio electrénico siempre que asi se haya definido en el reglamento.

El prospecto debera contener como minimo:

U@ Uil g ) ) =

Informacion general del FIC.

Politica de inversion del FIC, indicando el tipo y una descripcién de su perfil de riesgo.
Informacion econdémica del FIC.

Informacion operativa FIC.

Medios de reporte de informacion a los inversionistas y al publico en general.
Identificacion de la entidad que actia como custodio de valores en caso de que haya.
Los demas aspectos que establezca la SFC.

— Ficha Técnica
— | @ @

Documento informativo estandarizado para los FIC's que contendra la informacién basica

de cada fondo (informacién estandarizada).

Sélo se permiten variaciones relacionadas con la adicion del color institucional y el logotipo

de cada sociedad administradora exclusivamente en el lugar para ello definido.

La ficha técnica debe actualizarse y publicarse mensualmente dentro de los cinco (5) dias

habiles siguientes al Ultimo dia calendario del mes.

La fecha de corte de la informacion sera el Ultimo dia calendario del mes que se esta
informando. Adicionalmente, se debe mantener en la pagina web las fichas técnicas
correspondientes a los Ultimos seis (6) meses.

Informe de Rendicion de Cuentas
[ °

La sociedad administradora de los FIC's debera rendir un informe detallado y
pormenorizado de la gestién, incluyendo el balance general del FIC y el estado de
resultados.

El informe debe identificar la condicién financiera del respectivo FIC, los cambios en éste y
los resultados de las operaciones adelantadas.

El informe de rendicién de cuentas debera hacerse por lo menos cada seis (6) meses, con
cortes a 30 de junio y 31 de diciembre, salvo que en el reglamento del FIC se disponga una
periodicidad menor.

El envio del informe debera efectuarse en un plazo maximo de quince (15) dias comunes
contados desde la fecha del respectivo corte.

La sociedad administradora de FIC debe revelar en el informe la rentabilidad bruta y neta.
El informe de rendicidn de cuentas debe analizarse vertical y horizontalmente.

?E? Extracto de cuenta
° °

Las sociedades administradoras de FIC's deben remitir al menos trimestralmente a todos y
cada uno de los inversionistas de los FIC bajo su administracion un extracto de cuenta
donde se reflejen los aportes o inversiones y/o retiros realizados en el respectivo FIC,
durante el periodo correspondiente, expresados en pesos y en unidades.

Los extractos deben remitirse por correo fisico a la direccion de correspondencia que el
inversionista haya indicado expresamente. Para los FIC's que se encuentren en proceso de
liquidacién no sera necesaria la remisién del extracto de cuenta. Igualmente, para los FIC's
bursatiles y fondos de capital privado no es necesaria la remision del extracto de cuenta.
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@ Prohibiciones
[ @

Las sociedades administradoras de FIC's se abstendran de realizar cualquiera de las siguientes actividades:

Desarrollar o promover operaciones que tengan como objetivo o resultado la evasion de
los controles estatales o la evolucién artificial del valor de la participacién.

Ofrecer o administrar fondos de inversion colectiva sin estar habilitado legalmente para
realizar dicha actividad o sin haber obtenido la autorizacion del respectivo reglamento.

Conceder préstamos a cualquier titulo con dineros del FIC salvo tratandose de
operaciones de reporto activas, simultaneas activasy TTV.

Delegar de cualquier manera las responsabilidades que como administrador o gestor del
FIC le corresponden.

Aceptar las participaciones en el FIC como garantia de créditos que hayan concedido a los
inversionistas de dicho FIC.

Permitir, tolerar o incentivar el desarrollo de la fuerza de ventas y la promocion para el
respectivo FIC, sin el cumplimiento de los requisitos previstos.

Invertir los recursos del FIC en valores cuyo emisor, avalista, aceptante o garante, o para el
caso de una titularizacion, el originador, sea la propia sociedad administradora.

Destinar recursos, de manera directa o indirecta, para el apoyo de liquidez de la sociedad
administradora.

Adquirir para los FIC's la totalidad o parte de los valores o titulos valores que se hayan
obligado a colocar por un contrato de colocacién bajo la modalidad en firme o
garantizado, antes de que hubiere finalizado dicho proceso.

. Identificar un producto con la denominacién FIC, sin el cumplimiento de las condiciones

establecida.

. Actuar, directa o indirectamente como contraparte del FIC que administra.

. Utilizar, directa o indirectamente, los activos de los FIC's para otorgar reciprocidades que

faciliten la realizacion de otras operaciones por parte de la sociedad administradora.

. Ejercer, directa o indirectamente, los derechos politicos de las inversiones de un FIC, en

favor de la sociedad administradora.

. Aparentar operaciones de compra y venta de valores o demas activos que componen el

portafolio del FIC.

. Manipular el valor del portafolio de los FIC's o el valor de sus participaciones.

. No respetar la priorizacion o prelacién de érdenes de negocios en beneficio de la sociedad

administradora.

. Obtener préstamos a cualquier titulo para la realizacion de los negocios del FIC.

. Dar en prenda, otorgar avales o establecer cualquier otro gravamen que comprometa los

activos del FIC; no obstante, podran otorgar garantias que respalden las operaciones de
derivados, reporto o repo, simultaneasy de TTV.

. Comprar o vender para el FIC, directa o indirectamente, activos que pertenezcan a los

socios, representantes legales o empleados de la sociedad administradora.
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Q§®“ Situaciones de conflictos de interés

Deben ser administradas y reveladas por las sociedades administradoras de FIC's entre otras:

La celebracién de operaciones donde concurran las érdenes de inversién de varios FIC's,
fideicomisos o portafolios administrados por una misma sociedad, sobre los mismos
valores o derechos de contenido econdmico, caso en el cual se deberd realizar una
distribucion de la inversién sin favorecer ninguno de los FIC's participes, en detrimento de
los demas, seguin se establezca en el c6digo de gobierno corporativo.

La inversién directa o indirecta que la Sociedad Administradora pretenda hacer en los
FIC's que administra o gestiona, segun el caso, evento en el cual, en el reglamento y en el
prospecto, debera establecerse expresamente:

el porcentaje maximo de participaciones que la respectiva entidad podra suscribir, el cual
nunca podra superar el quince por ciento (15%) del valor del FIC al momento de hacer la
inversién; y

que la Sociedad Administradora debera conservar las participaciones que haya adquirido
durante un plazo minimo de un (1) afo cuando el término de duracién del FIC sea
superior a dicho plazo, o durante la mitad del término previsto para la duracién del FIC
cuando este sea inferior a un (1) afo.

La inversion directa o indirecta de los recursos del FIC en valores cuyo emisor, avalista,
aceptante, garante u originador de una titularizacién sea la matriz, las subordinadas de
esta o las subordinadas de la sociedad administradora. Esta inversién solo podra
efectuarse a través de sistemas de negociacion de valores debidamente autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

En todo caso la sociedad administradora podra conformar FIC's constituidos con
valores emitidos por un Unico emisor, en cuyo caso la inversion representara como
minimo un ochenta (80%) del valor de los activos del respectivo FIC. El porcentaje
restante debera ser invertido en fondos del mercado monetario o en depdésitos a la
vista en establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Para constituir esta modalidad de FIC's, los inversionistas podran hacer
aportes en especie consistentes en los valores que constituyen el objeto principal del
FIC.

4.

a)

b)

La realizacién de depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros en la matriz o las
subordinadas de esta. En ninglin caso el monto de estos depdsitos podra exceder del diez
por ciento (10%) del valor de los activos del respectivo FIC. Prohibicion que no aplicara
durante los primeros seis (6) meses de operacién del FIC, en cuyo caso el monto de los
depodsitos mencionados en el presente numeral no podra superar el treinta por ciento
(30%) del valor de los activos del respectivo FIC.

Tratandose de FIC's que tengan apalancamiento, la celebracion de operaciones
apalancadas para el FIC, directa o indirectamente, con la matriz, las subordinadas de esta
o las subordinadas de la sociedad administradora, caso en el cual el monto de las
operaciones apalancadas nunca podra ser superior al diez por ciento (10%) de los
activos del FIC.

Tratandose de FIC's inmobiliarios:
La celebracion de operaciones de crédito para el FIC inmobiliario, directa o
indirectamente, con la matriz, las subordinadas de esta o las subordinadas de la sociedad
administradora, caso en el cual el monto del crédito nunca podra ser superior al diez por
ciento (10%) de los activos del respectivo fondo, y
La realizacion de aportes en activos admisibles por parte de:
la matriz de la Sociedad Administradora del fondo de inversién colectiva inmobiliaria, o
las sociedades subordinadas de aquella;
los accionistas de la sociedad administradora que no tengan la calidad de matriz de esta;
el gestor externo del mismo fondo, si lo hubiere, sus socios o administradores, o
otras sociedades en las cuales las personas mencionadas en los numerales ii) y iii)
precedentes sean individual o conjuntamente, de manera directa o indirecta,
beneficiarios reales del veinticinco por ciento (25%) o mas del capital social, caso en el
cual deberd efectuarse la revelacién en la forma indicada en el paragrafo del articulo
3.5.1.1.5.

Tratandose de fondos de inversion colectiva que sean emisores de bonos, la sociedad
administradora del respectivo fondo, la matriz, las subordinadas de esta o del gestor
externo en caso de existir, directa o indirectamente Unicamente podran suscribir hasta
diez por ciento (10%) del monto total de la emision.
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;:> Procedimiento para la fusion
El o °

Podran fusionarse dos o mas FIC's, pertenezcan o no a
siempre que se adelante el siguiente procedimiento:

1. Elaboracion del proyecto de fusién.

2. Aprobacién del proyecto de fusién por la junta
directiva de la sociedad administradora involucrada.

3. Una vez aprobado el compromiso se debera realizar
la publicacion en un diario de amplia circulacion
nacional del resumen del compromiso de fusion.

4. Se debera convocar a la asamblea de inversionistas
mediante una comunicacién escrita acompafiada del
compromiso de fusién. La asamblea debera
realizarse luego de transcurridos quince (15) dias
habiles al envio de la comunicacion a los
inversionistas.

5. Una vez aprobado el compromiso de fusion por las
asambleas de inversionistas, se informara a la
Superintendencia Financiera de Colombia de dicho
compromiso, mediante comunicacién escrita a la cual
se deberd anexar el proyecto de fusion aprobado y
las actas resultantes de las asambleas y reuniones de
juntas directivas.

*Cuando la fusion de dos o mds FIC's se realice entre fondos
administrados por una misma sociedad administradora no se
requerird de autorizacion por parte de la SFC. De lo contrario,
dicha fusion deberd ser autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia

D@.‘] Procedimiento para la cesién
=T]e o

Las sociedades administradoras de FIC's podran ceder la
administracion de un FIC a otra administradora
legalmente autorizada, independientemente de su
modalidad, por decisién de la junta directiva, con sujeciéon
a las reglas que se indican a continuacion:

1. La cesion debera ser autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

2. El cesionario debe anexar a la solicitud de
autorizacién la documentacién requerida.

3. El cedente y el cesionario podran tener naturaleza
juridica distinta.

4. Autorizada la cesion por la Superintendencia
Financiera de Colombia, debera informarse a los
inversionistas participantes.

5. Los inversionistas participantes deberan expresar su
rechazo o aceptacién dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha de publicacion del aviso de
cesion. De no recibirse respuesta dentro del término
fijado se entendera aceptada la cesién. Los
inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la
cesion podran solicitar ejercer el derecho de solicitar
la redencién de sus participaciones

+
Q Causales de liquidacién
° °

El vencimiento del término de duracion.

La decision valida de la asamblea de inversionistas de
liquidar el FIC.

La decisién motivada técnica y econémicamente de la
junta directiva de la sociedad administradora de
liquidar el FIC.

Cualquier hecho o situacién que ponga a la sociedad
administradora en imposibilidad definitiva de
continuar desarrollando su objeto social.

Cuando el patrimonio del fondo de inversién colectiva
esté por debajo del monto minimo establecido
(39.500 UVT).

La toma de posesion de la sociedad administradora.

Incumplir, que un solo inversionista no podra
mantener directa o indirectamente a través de una
cuenta émnibus, una participacién que exceda del
diez por ciento (10%) del valor del patrimonio del
fondo.
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Actividad de administracion.
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En el ejercicio de la administracién de los fondos de inversion colectiva la sociedad administradora podra contratar a terceros para que estos ejecuten las actividades de gestion y

distribucion de FIC's.

La sociedad administradora del FIC respondera hasta de la culpa leve en el cumplimiento de sus funciones, como experto prudente y diligente.

La sociedad administradora debera cumplir las siguientes obligaciones:

Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de los
inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos .

Entregar la custodia de los valores que integran el portafolio de cada FIC administrado a
una sociedad fiduciaria.
Realizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales.

Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar los riesgos asociados a la actividad de
administracién de FIC's.

Efectuar la valoracién del portafolio de los FIC's administrados y de sus participaciones.
Llevar por separado la contabilidad de cada uno de los FIC's administrados.

Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de la actividad de
administracion de los FIC's administrados.

10.

11.

12.

13.

Capacitar y vigilar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que
participan en el funcionamiento y la distribucion de los FIC's administrados.

Presentar a la asamblea de inversionistas, toda la informacion necesaria que permita
establecer el estado del FIC administrado.

Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cédigo de
conducta.

Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados colectivamente.

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés en la
actividad de administracién de FIC's.

Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al
Autorregulador del Mercado de Valores la informacién que para el cumplimiento de sus
funciones requieran acerca de la administracion de FIC's (Establecer y mantener
actualizados los mecanismos de suministro de informacion).



Actividad de gestion.

+ La actividad de gestién de portafolios de FIC's comprende la toma de decisiones de inversion y desinversién de las operaciones del fondo, asi como la identificacion, medicion, control y
gestion de los riesgos inherentes al portafolio.

« La sociedad administradora, en el ejercicio de la administracion, puede realizar directamente la gestion de los FIC s bajo su administracién, o puede contratar un gestor (gestor
externo o gestor extranjero) para que éste ejecute dicha gestion.

*La contratacién de un gestor externo no exime a la sociedad administradora de FIC's de su responsabilidad frente a los inversionistas del FIC que administra.

il

&é Gestor extranjero de portafolios Obligaciones del gestor del portafolio
-
o ‘

(3l
Gestion de portafolios externa
(- ® @ [ L

* Quien ejerza la actividad de gestion de portafolios de
FIC's adquiere obligaciones de medio y no de
resultado, Esto implica una adecuada ejecucion de la
politica de inversion del FIC gestionado. Quien ejerza
la actividad de gestion de portafolios de FIC's se
abstendra de garantizar, por cualquier medio, una
tasa fija para las participaciones constituidas, asi como
de asegurar rendimientos por valorizacion de los
activos que integran los FIC's.

+ Se entiende como gestion de portafolios externa la » El gestor extranjero debera ser una persona juridica
actividad realizada por una sociedad diferente a la constituida fuera del territorio nacional, que de
sociedad administradora del respectivo FIC. conformidad con su objeto social y la regulacién

aplicable realice la actividad de gestion de portafolios

+ La actividad de gestién de portafolios externa de terceros.

Unicamente podra ser realizada por sociedades

comisionistas de bolsa de valores, sociedades | ¢ Adicionalmente, deberd ser un experto en la

fiduciarias y sociedades administradoras de inversion. administraciéon del portafolio definido para el

respectivo FIC segln lo sefialado en el reglamento, y
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+ El gestor externo en el desarrollo de su gestién debera

obrar frente a terceros en nombre y por cuenta del FIC
cuyo portafolio gestiona.

debera contar con los requisitos de experiencia,
idoneidad y solvencia moral sefialados en el respectivo
reglamento.

* Quien ejerza la actividad de gestién de portafolios de
FIC's responderda hasta de la culpa leve en el
cumplimiento de su gestion, como experto prudente y
diligente, y no podra subcontratar la actividad de
gestion.

*Cuando exista un gestor externo, la responsabilidad frente a la SFC
por la actividad de gestion de portafolios serd asumida por éste en su
totalidad (gestor externo).

*Cuando exista un gestor extranjero, la responsabilidad frente a la SFC
por la actividad de gestién de portafolios serd asumida por la sociedad
administradora en su totalidad.



Actividad de custodia de valores.

+ La custodia de valores es una actividad del mercado de valores por medio de la cual el custodio ejerce el cuidado y la vigilancia de los valores y recursos en dinero del custodiado para el
cumplimiento de operaciones sobre dichos valores.

+ Las sociedades administradoras de FIC's deberan contratar la custodia de los valores que integran el portafolio de los FIC's que administren, con entidades que puedan ejecutar la
actividad de custodia de valores.

+ La actividad de custodia de valores solo podra ser ejercida por las sociedades fiduciarias autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Para el efecto, el custodio debera

celebrar con el custodiado el correspondiente contrato de custodia.
Obligaciones del custodio
® °

SERVICIOS OBLIGATORIOS * Independencia. El ejercicio de la actividad de custodia 1. Asegurar que se haya realizado la anotacion en
1. Salvaguarda de los valores. requiere que las areas, funciones y mecanismos de cuenta de los derechos sobre los valores cuya

Servicios de la custodia Principios de la custodia
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2. Compensaciony liquidacion de operaciones.
3. Administracion de derechos patrimoniales.

SERVICIOS COMPLEMENTARIOS
Administracién de derechos politicos.
Valoracioén.

Transferencia temporal de valores.
Obligaciones Fiscales.

Obligaciones Cambiarias.

Pl g W N =

SERIVICIOS ESPECIALES

1. Valoracién del portafolio del FIC y sus participaciones.

2. Contabilidad del FIC custodiado

toma de decisiones susceptibles de entrar en conflicto
de interés, se encuentren separadas decisoria, fisica y
operativamente al interior del custodio.

Segregacion. Los valores recibidos en custodia
constituyen un patrimonio independiente y separado
de los activos propios del custodio, y de aquellos que
este custodie en virtud de otros negocios. En
consecuencia, los valores recibidos en custodia no son
activos del custodio.

Profesionalidad. El custodio en el ejercicio de su
actividad debera actuar de manera profesional, con la
diligencia exigible a un experto prudente y diligente en
la custodia de valores.

custodia se le encomienda.

Contar con las politicas, los procedimientos y
mecanismos necesarios para garantizar una
adecuada ejecucion de la actividad de custodia de
valores.

Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos
propios de la actividad de custodia de valores.
Reportar diariamente al custodiado todos los
movimientos realizados en virtud de las instrucciones
recibidas.

Impartir las érdenes necesarias para realizar los
movimientos de las cuentas bancarias en las cuales
se depositen dineros del custodiado.

Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y
cualquier otro rendimiento de los activos respecto de
los cuales se ejerza la custodia.

Abstenerse de llevar a cabo operaciones prohibidas
en el manejo de los valores objeto de custodia y
evitar que los valores recibidos puedan ser utilizados
como instrumentos para el lavado de activos y
evasion tributaria.



Actividad de distribucion.
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Distribucion de FIC's
@ L ]

La actividad de distribucion de FIC's comprende la promocion de FIC's con miras a la
vinculacién de inversionistas a dichos fondos, y solo podra ser desarrollada por las sociedades
administradoras de FIC's y los distribuidores especializados

/
-

Promocion
[ L

La promocion supone el suministro de informacién necesaria y suficiente para que un
inversionista pueda tomar la decisién informada de invertir o no en un FIC.

La informacion necesaria y suficiente debera comprender como minimo:

1. Una explicacién de la estructura, los términos o condiciones y caracteristicas de los FIC's
promovidos.

2. Informacién sobre los precios, comparaciones de beneficios y riesgos entre diferentes
alternativas de inversion, y;

3. Una explicacién de los riesgos inherentes a los FIC's promovidos.

3 W N =
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Medios para realizar la distribucion de los FIC’s
[ L

Directamente a través de la fuerza de ventas de la sociedad administradora,
Distribuidor especializado a través de cuentas 6mnibus.

Por medio del contrato de uso de red, y

Por medio del contrato de corresponsalia.

Oars ... . o
'9 Obligaciones del distribuidor de FIC’s

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés.
Vigilar que el personal vinculado al distribuidor cumpla con sus obligaciones en la
distribucion de los FIC's.

Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o situaciones que
impidan el adecuado cumplimiento de sus funciones como distribuidor.

Identificar, medir, gestionar, administrar y controlar los riesgos de la actividad de
distribucion de FIC's.

Cumplir con las obligaciones relacionadas con el sistema de administracion de riesgo de
lavado de activos y financiacion del terrorismo SARLAFT (Prevenir el lavado de activos).
Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefale la junta
directiva del distribuidor para la actividad de distribucién de fondos de inversion colectiva.
Entregar oportunamente al administrador del fondo de inversion colectiva, a la
Superintendencia Financiera de Colombia y al Autorregulador del Mercado de Valores la
informacion que para el cumplimiento de sus funciones requieran acerca de la
distribucion de FIC's.

Cumplir con el deber de asesoria especial de que trata el articulo 3.1.4.1.3 del presente
decreto.
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Actividad de distribucion.

=
a Programa publicitario

e °

Toda la informacion promocional relacionada con los FIC's debera ser:

Veraz: La informacién debe ser cierta y comprobable y en ningln momento puede estar en
desacuerdo con la realidad financiera, juridica o técnica del fondo de inversién colectiva.

Verificable: La informacién debe corresponder fielmente a hechos objetivos, reales,
comprobables a la fecha de su difusion.

Actualizada: La informaciéon presentada debe soportarse en cifras debidamente
actualizadas.

Exacta: La informacion relativa a cifras o indicadores financieros debe indicar el periodo al
que corresponde y la fuente de donde ha sido tomada, evitando que la misma pueda
conducir a equivocos de cualquier naturaleza.

Entendible: La informacion debe ofrecer claridad, fidelidad y precision respecto al fondo
de inversién colectiva, indicando el alcance legal y econédmico al que se encuentra sujeta la
inversion.

Completa: La informacion debe ser integral razén por la cual no incluird fragmentos o
partes que puedan generar confusién o distorsion en la informacion.

Respetuosa de la preservacién de la buena fe y la libre competencia: La informacion
no puede ser contraria a la buena fe comercial ni debe tender a establecer competencia
desleal.

@ Prohibiciones generales
[ L ]

Asegurar un rendimiento determinado, sin perjuicio de lo establecido en el inciso segundo
del articulo 3.1.3.1.2 del presente decreto.

Hacer pronosticos sobre el comportamiento futuro del FIC.

Deducir como definitivas situaciones que en realidad correspondan a fenémenos
coyunturales transitorios o variables.

Promocionar la imagen del FIC con condiciones o caracteristicas que no sean propias o
predicables de los fondos de inversién colectiva de su clase.

No incluir todas las calificaciones realizadas FIC o divulgar las calificaciones de manera
incompleta.

Cualquier otra que contravenga las disposiciones que sobre la materia establezca esta
Parte del presente decreto o la Superintendencia Financiera de Colombia.



Actividad de distribucion.
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Deber de asesoria

0 :

El deber de asesoria para la distribucion de los FIC se debera cumplir de conformidad con lo
previsto en el Libro 40 de la Parte 2 del presente Decreto. La recomendacion profesional sera
suministrada por quien distribuya el FIC a través de cualquiera de los medios previstos.

La recomendacion profesional deberd ser suministrada para la vinculacion al fondo
respectivo. Durante la permanencia del inversionista en el fondo se podran proporcionar, de
manera oficiosa o a solicitud del inversionista, recomendaciones profesionales segun lo que
disponga sobre el particular el reglamento respectivo. En todo caso, la sociedad
administradora o el distribuidor especializado, segln corresponda, deberan suministrar
recomendaciones profesionales cuando el cliente inversionista lo solicite o cuando
sobrevenga una circunstancia que afecte de manera sustancial la inversion.

Debida atencion del inversionista
[ L

Los inversionistas deben ser adecuadamente atendidos durante las etapas de promocion,
vinculacién, vigencia y redencion de la participacién en el FIC, en orden a lo cual debera
cumplirse por lo menos lo siguiente:

1. Enla etapa de promocion, quien realiza la promocién debera identificarse como promotor
de la respectiva sociedad administradora, entregar y presentar a los potenciales
inversionistas toda la informacién necesaria y suficiente para conocer las caracteristicas y
los riesgos del FIC, evitar hacer afirmaciones que puedan conducir a apreciaciones falsas,
engafosas o inexactas sobre el FIC, su objetivo de inversién, el riesgo asociado, gastos, o
cualquier otro aspecto, asi como verificar que el inversionista conozca, entienda y acepte
el prospecto del FIC.

2. En la etapa de vinculacién, el distribuidor debera poner a disposicion del inversionista el
reglamento del fondo, remitir las 6rdenes de constitucion de participaciones a la sociedad
administradora en forma diligente y oportuna, entregar al inversionista los documentos
representativos de participaciéon en el fondo e indicar los diferentes mecanismos de
informacion del mismo.

3. Durante la vigencia de la inversién en el fondo, el distribuidor debe contar con los
recursos apropiados para atender en forma oportuna las consultas, solicitudes y quejas
gue sean presentadas por el inversionista.

4. En la etapa de redencion de la participacion en el FIC, el distribuidor debera atender en
forma oportuna las solicitudes de redencion de participaciones, indicando la forma en que
se realizd el calculo para determinar el valor de los recursos a ser entregados al
inversionista.
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FIDUCIARIA

Decreto 661 de 2018.

El suministro de informacién y asesoria es fundamental para brindar adecuada proteccion a los inversionistas en las actividades de manejo, aprovechamiento e inversion de recursos
captados del publico que se efectien mediante valores.

La asesoria se debe regir por principios y reglas comunes ya sea que se suministre como un servicio principal por las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
que estan autorizadas para el efecto o de forma complementaria para la distribucién de productos que tienen por finalidad la inversién en valores, razén por la cual la asesoria se debe

regular como una actividad del mercado de valores.
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Actividad de Asesoria

La asesoria es una actividad del mercado de valores que Unicamente puede ser
desarrollada por entidades vigiladas por la SFC conforme a las reglas que
disponen el funcionamiento de los elementos e instrumentos requeridos para
que los inversionistas puedan tomar decisiones de inversién.

Para el efecto las entidades vigiladas, elaboraran el perfil del inversionista,
estableceran el perfil del producto, realizaran el analisis de conveniencia del
producto para el inversionista, suministraran recomendaciones profesionales,
entregaran informacion y efectuaran la distribucion de los productos, de
conformidad con las reglas establecidas en atencién a la calidad de los
inversionistas y a las caracteristicas de los productos.

Las entidades que desarrollen la actividad de asesoria, deberan hacerlo a
través de las personas naturales que expresamente autorice para la ejecucion
de dicha actividad, las cuales deberan estar inscritas en el RNPMV y contar con
la certificacién en la modalidad que les permita la realizacién de esta actividad.

-~
-

b Producto clasificado como COMPLEJO y de perfil de riesgo AGRESIVO

23 3 .
Recomendacion Profesional
3. .

Se entiende por recomendacion profesional el suministro de una
recomendacién individual o personalizada a un inversionista, que tenga en
cuenta el perfil del cliente y el perfil del producto, para la realizacion de
inversiones.

La recomendacion profesional comprende una opinién idénea sobre una
determinada inversion dada a un inversionista o a su ordenante para comprar,
vender, suscribir, conservar, disponer o realizar cualquier otra transaccion.

Se entiende que la recomendacién es individual o personalizada cuando se
dirige al inversionista debidamente identificado y tiene en cuenta sus
condiciones particulares.

La opinién es idonea cuando se elabora con fundamento en el perfil del cliente
y el perfil del producto, de tal suerte que incorpore un analisis profesional que
responda debidamente al interés del inversionista destinatario de la misma.

Ejemplos: b Producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo CONSERVADOR


https://afiduciaria-my.sharepoint.com/:b:/g/personal/mmotta_accion_com_co/EcMmKyfn9ddBgc1jvxXkDncBqaisf7Yoay69Qe8hWt561w?e=ykrDUd
https://www.accion.com.co/actividad-de-asesoria/
https://afiduciaria-my.sharepoint.com/:b:/g/personal/mmotta_accion_com_co/EWfCk2PEa2VOuYNXhtco43QBX26Mo15oZBAPUxE49bGWSQ?e=WHiFQ7
https://afiduciaria-my.sharepoint.com/:b:/g/personal/mmotta_accion_com_co/EcCZLTgy_whEi67B0J5ZYjwBEPE38cuobDAr71Ya-tBdEQ?e=RDDKKb
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Organos.

Junta Directiva
[ L J

Definir las politicas y procedimientos aplicables al
desarrollo de la actividad de administracion de FIC's

Definir los criterios o estandares aplicables a la
seleccion de entidades encargadas de la gestion, y de
la custodia de los FIC's administrados por la sociedad
autorizada.

Definir una adecuada estructura organizacional.

Disefiar politicas, directrices y procedimientos de
gobierno corporativo y de control interno.

Definir los mecanismos que seran implementados
para el seguimiento del cumplimiento de las funciones
del personal vinculado contractualmente al gestor
externo.

Determinar los mecanismos que eviten la aplicaciéon de
practicas discriminatorias o inequitativas entre los
inversionistas de un mismo FIC.

Determinar el contenido minimo de los informes que
debera presentar quien ejecute la actividad de gestion
de los FIC administrados por la sociedad
administradora.

Nombrar el gerente del FIC y su suplente, cuando haya
lugar.

)
o
o) . Gerente del FIC .

Cada FIC debera tener un gerente, persona natural de
dedicacion exclusiva (a la gestién), con su respectivo
suplente, nombrado por la junta directiva.

El gerente del FIC sera el encargado de la ejecucion de la
gestion del portafolio del FIC gestionado, por cuenta de
quien realice la actividad de gestion.

Una misma persona podra ser gerente de multiples FIC's
administrados por la sociedad administradora; asi como,
de los fondos que hagan parte de una misma familia de
FIC's, o de varias familias de FIC's.

Debera contar con la inscripciéon vigente en el Registro
Nacional de Profesionales del Mercado de Valores,
RNPMV.

omité de Inversiones
@

La sociedad administradora de FIC's deberan constituir un
comité de inversiones, el cual es nombrado por el Gerente.

Funciones comité de inversiones:

1. Ser el responsable del analisis de las inversiones y de
los emisores.

2. Definicion de los cupos de inversion

3. Definir las politicas para adquisicién y liquidacién de
inversiones, teniendo en cuenta la politica de riesgos
de la entidad administradora y del FIC.

Podra haber un mismo comité de inversiones para todos
los FIC's gestionados por la correspondiente sociedad
administradora.

Para los FIC's que se encuentren en proceso de
liquidacibn no es necesario mantener un comité de
inversiones.

*El comité de inversiones estd compuesto por un numero
impar de miembros.
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Revisor Fiscal

El revisor fiscal de la respectiva sociedad administradora de FIC's, ejercera las funciones
propias de su cargo respecto de cada uno de los FIC's que la respectiva entidad administre,
gestione o distribuya.

La revisoria fiscal esta conformada por todo el equipo técnico y humano designado para tal
fin.

Dicha revisoria debe ser dirigida por un revisor fiscal, que podra ser una persona natural o
juridica, de conformidad con las disposiciones especiales sobre el particular.

La existencia de la revisoria fiscal no impide que el respectivo FIC contrate un auditor
externo, con cargo a sus recursos, segun las reglas que se establezcan en el reglamento en
cuanto hace a sus funciones y designacion.

388
&_m% R As::mblea de Inversmglstas

La asamblea la constituyen los inversionistas del FIC, reunidos con el quérum y en las
condiciones establecidas.

La asamblea de inversionistas se reunird cuando sea convocada por la sociedad
administradora de FIC's, por el revisor fiscal, por inversionistas del FIC que representen no
menos del veinticinco por ciento (25%) de las participaciones, o por la SFC.

El respectivo orden del dia debera figurar en la convocatoria, la cual debera realizarse a
través de una publicaciéon en un diario de amplia circulacién nacional sefialado para el
efecto en el reglamento y en el sitio web de la sociedad administradora de FIC's.

La asamblea podra deliberar con la presencia de un nimero plural de inversionistas que
represente por lo menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de las participaciones del
respectivo FIC. Salvo que el reglamento prevea una mayoria superior, que no podra
superar el setenta por ciento (70%) de las participaciones, las decisiones de la asamblea se
tomaran mediante el voto favorable de por lo menos la mitad mas una de las
participaciones presentes en la respectiva reunion. Cada participacién otorga un voto.

Funciones:

1.
2.

3.
4.
5

Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el FIC.

Disponer que la administracion del FIC se entregue a otra sociedad legalmente autorizada
para el efecto.

Decretar la liquidacion del FIC y, cuando sea del caso, designar el liquidador.

Aprobar o improbar el proyecto de fusion del FIC.

Solicitar a la sociedad administradora de FIC's realizar la remocién del gestor externo, de
conformidad con las causales descritas en el reglamento
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Nuestros Fondos de Inversion Colectiva

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Accion Uno
[ @

“ACCION UNO" tiene como fin proporcionar a sus inversionistas la posibilidad de invertir sus recursos en un portafolio donde la estrategia de inversion se fundamenta en el
principio general de maximizar la rentabilidad, prevaleciendo la seguridad de las inversiones (baja volatilidad), incurriendo en el menor grado de riesgo permitido vy,

llevando un control de los diferentes riesgos asociados a las inversiones que componen el portafolio, acorde a la politica de riesgos y en concordancia con el perfil de los
inversionistas.

Los recursos del fondo seran destinados a la inversion en los activos establecidos en el reglamento, con sus respectivos limites. Estos activos, podran ser a tasa fija y/o tasa
variable. Los recursos que no lleguen a invertirse en los activos definidos se invertiran en operaciones de liquidez que generen rendimientos o en otros activos financieros
tradicionales. Adicional, el fondo puede realizar una parte de sus inversiones en activos denominados en otras monedas y tendra como limite maximo de exposicion
cambiaria (posicion en moneda extranjera que no se encuentre cubierta) el 5% del valor total del fondo. De igual manera, se busca la concentracién de titulos con alta
calificacién crediticia (como minimo AA+), con el fin de disminuir el riesgo de liquidez y poder cubrir salidas de recursos protegiendo el portafolio de inversiones en
momentos de condiciones de mercado desfavorables a tales liquidaciones y mantener un excelente perfil de riesgo.

Teniendo en cuenta lo anterior, y sin desconocer que los recursos administrados son a la vista, “ACCION UNO” procurara mantener un equilibrio entre la liquidez necesaria

para atender el giro normal de los desembolsos, el cumplimiento de obligaciones del fondo y los recursos destinados a efectuar las inversiones de portafolio, con el fin de
dar la maxima rentabilidad posible a los adherentes y atender los retiros de los mismos.

Generalidades FIC

«  Tipo de FIC: Abierto sin pacto de permanencia

oy,
+  Fecha de inicio de operaciones: julio 31, 1992 =& Reglamento
. Valor del FIC (millones de pesos): 611,801.45 =
===/ Prospecto
i +  Tipo de producto: Universal ©r]
g - Clasificacién: Simple (®=| Ficha Técnica
’ Perfil de riesgo: Conservador %ﬁ Informe de Rendiciéon de Cuentas
ol

. Comision: 1.5% E.A. + Comisién variable

WIGILADD

. Calificacion: S2/AAAf - dltima actualizacién: Junio
02, 2022

Datos al 31/01/2023


https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2019/09/FIC-Accion-Uno-2.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/2-IRC_Accion_Uno.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/3-Accion_Uno.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2019/09/Anexo-1.-Reglamento-FIC-ACCION_versio%CC%81n-limpia-3.pdf
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Nuestros Fondos de Inversion Colectiva

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Accion Uno

Composicion del portafolio - por plazo

Rent. mes: 18.27% 47.06%
Dur: 0.849

23.96%

13.68%
10.30%

I . 4.99%
i

1-90 DIAS 91-180 181-360 361a720 > a720

DiAS DiAS DiAS DiAS

Composicion del portafolio - por tipo de activo

81.89%
3
§
i
5
§ 12.45%
i 5.28% 0,389
E CDT DISPONIBLE TES BONOS

Composicion del portafolio - por calificacion

AAA: Mas alta calificacion
para inversiones de largo
plazo.

67.07%
F1+/BRC1+: Mas alta
calificacion para
inversiones de corto plazo.
N\AL47: Titulos de riesgo
soberano.
VIR 1+:
18.23%
I 5.87% 5.28% 3.55%
| | -
AAA F1+ BRC1+ NACION VrR1+

Composicion del portafolio - por emisor (primeros 5 sin disponible)

Portafolio - 31 de enero de 2023

BANCO DAVIVIENDA S.A. 19.59%
BANCOLOMBIA S.A. 15.70%
BANCO POPULAR S.A. 12.47%
BANCO DE OCCIDENTE 12.22%
BBVA COLOMBIAS.A 10.08%

Datos al 31/01/2023
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Fondo de Inversién Colectiva Abierto Arco iris Conservador

“ARCO [RIS CONSERVADOR”, es un Fondo de Inversién Colectiva con un portafolio diversificado y un adecuado manejo de liquidez, busca mantener una rentabilidad acorde
con el mercado buscando preservar el capital y logrando un crecimiento conservador a través de las inversiones, incurriendo en el menor grado de riesgo posible, con un
plazo promedio ponderado de las inversiones de hasta tres (3) afios. El fondo lleva un control de los riesgos asociados a los distintos tipos de activos que componen las
inversiones de este, en concordancia del perfil de los inversionistas y la politica general de riesgo.

La estrategia de inversién se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el menor grado de riesgo permitido, con la conformacién de
un portafolio diversificado de activos, compuesto por valores con riesgo conservador. ACCION buscara permanentemente que las inversiones en valores que se realicen
para el fondo sean en emisiones o de emisores de deuda publica o privada, de alta calidad crediticia (como minimo A) y con reconocimiento en el mercado como liquido; lo
anterior con el fin de minimizar el riesgo de liquidez del portafolio.

Los inversionistas vinculados al fondo tienen como objetivo la preservacion de su capital, con poca volatilidad en los resultados y bajos riesgos asociados a su inversion; asi
que la rentabilidad resultante estara condicionada al aprovechamiento de oportunidades en el mercado, pero sujetas al cumplimiento de dichas condiciones antes

enunciadas.

Generalidades FIC

Tipo de FIC: Abierto sin pacto de permanencia
Fecha de inicio de operaciones: junio 5, 1997
Valor del FIC (millones de pesos): 39,912.23
Tipo de producto: Universal

Clasificacién: Simple

Perfil de riesgo: Conservador

Comision: 1.00% E.A.

9y,

=& Reglamento
—==/% Prospecto
&

@-g Ficha Técnica

o= Informe de Rendicion de Cuentas

ol

B

Datos al 31/01/2023


https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2019/02/FIC-Conservador.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/2-IRC_FIC_Conservador.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/3-Conservador.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2019/02/Anexo_1._Reglamento_FIC_Conservador_version_limpia.pdf
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Nuestros Fondos de Inversion Colectiva

Fondo de Inversién Colectiva Abierto Arco iris Conservador

o °®
Composicion del portafolio - por plazo Composicion del portafolio - por calificacion
Rent. mes: 17928% 46.46% g:\gm\é;zri\itoanzasli;igalggz
Dur: 0.831 67.93% plazo.

F1+/BRC1+: Mas alta
calificacion para
inversiones de corto plazo.

N\AL47: Titulos de riesgo
soberano.

(o)
20.41% 17.63%

11.27%
0,
I 4.23% 15.17% o o5
. o X
[ | 7 254%

, H B .
1-90 DIAS 91-180 181-360 361a720 > a720
Composicion del portafolio - por tipo de activo Composicion del portafolio - por emisor (primeros 5 sin disponible)
73.20% Portafolio - 31 de enero de 2023
BBVA COLOMBIAS.A 18.04%

: BANCO POPULAR S.A. 15.17%
;a BANCOLOMBIA S.A. 14.82%
§§ BANCO DAVIVIENDA S.A. 12.16%
E 16.28% BANCO DE OCCIDENTE 12.09%
: . 630% 423 Totalgeneral  100.00%
’ cDT DISPONIBLE BONOS TES

Datos al 31/01/2023



Nuestros Fondos de Inversion Colectiva

SUFT RIN TENDE HOIA FIMANCIERA.
GO DARAA

WIGILADD

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Accion 1525
[ @

El objetivo de “ACCION 1525" es brindar al inversionista una alternativa de inversiéon conservadora con un perfil de riesgo bajo, que invierte en su mayoria en titulos emitidos
por la Nacién y Certificados de Deposito a Término - CDT de mediano y corto plazo con bajo riesgo crediticio, y esta dirigido principalmente a aquellos inversionistas que
deben cumplir con el régimen de inversién previsto en el Decreto 1068 de 2015 o cualquier norma que lo adicione, modifique o sustituya, dado que cumple con todas las
politicas de inversion establecidas en el mismo.

“ACCION 1525" tiene como fin proporcionar a sus inversionistas la posibilidad de invertir sus recursos en un portafolio donde la estrategia de inversién se fundamenta en el
principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el menor grado de riesgo permitido. Esta estrategia busca obtener la mejor rentabilidad, prevaleciendo la
seguridad de las inversiones (baja volatilidad), llevando un control de los diferentes riesgos asociados a las inversiones que componen el portafolio, acorde a la politica de
riesgos y en concordancia con el perfil del inversionista.

El plazo promedio ponderado de la inversion del fondo no sera superior a dos (2) afios, incluyendo inversiones en cuentas de ahorro y/o corriente y depdsitos a la vista.

Generalidades FIC

. Tipo de FIC: Abierto sin pacto de permanencia

+  Fecha de inicio de operaciones: agosto 23, 2021 @™
=& Reglamento
. Valor del FIC (millones de pesos): 44,688.04
—
. . ==-// Prospecto
. Tipo de producto: Universal ©
. Clasificacion: Simple @____ Ficha Técnica

. Perfil de riesgo: Conservador

=

o i Informe de Rendicion de Cuentas
ol

i

. Comision: 1.25% E.A.

. Calificacion: S1/AAAf - Gltima actualizacién: Junio
02, 2022

Datos al 31/01/2023


https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2021/07/FIC-1525.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/2-IRC_FIC_1525.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/3-Accion_1525.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2021/07/Anexo_1._FIC_ACCION_1525_voersion_limpia-2.pdf
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Nuestros Fondos de Inversion Colectiva

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Accion 1525

[ ]

Composicion del portafolio - por plazo Composicion del portafolio - por calificacion

Rent. mes: 36.00% pars inversiones de arge

18.634% ‘ 33.48% 60.80% plazo.

Dur: 0.528 F1+/BRC1+: Més alta
_caliﬁcgci()n para

23.75% inversiones de corto plazo.
N\AL47: Titulos de riesgo
soberano.
6.68% 16.99% 15.39%

|

1-90 DIAS 91-180 DIiAS 181-360 361 a 720

DiAS DiAS AAA F1+ NACION BRC1+ VrR1+
Composicion del portafolio - por tipo de activo Composicion del portafolio - por emisor (primeros 5 sin disponible)
63.91% Portafolio - 31 de enero de 2023

BBVA COLOMBIAS.A 18.04%
. BANCO POPULAR S.A. 15.17%
! BANCOLOMBIA S.A. 14.82%
& 20.70% BANCO DAVIVIENDA S.A. 12.16%
5 l 15.39% BANCO DE OCCIDENTE 12.09%

DT DISPONIBLE

Datos al 31/01/2023



SUFT RIN TENDE HOIA FIMANCIERA.

Nuestros Fondos de Inversion Colectiva

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Arco Iris Deuda Privada
[ @

“ARCO [RIS DEUDA PRIVADA" es un vehiculo de inversién en el cual las personas naturales y las empresas canalizan sus recursos con el fin de ser invertidos prioritariamente
en activos representativos de deudas dinerarias y de cartera o de derechos econémicos con un perfil de riesgo alto con un plazo promedio ponderado de hasta cinco afios.

Los recursos del fondo seran destinados a la inversion en los activos establecidos en el reglamento, con sus respectivos limites. Estos activos, podran ser a tasa fija y/o tasa
variable. Los recursos que no lleguen a invertirse en los activos definidos como prioritarios, se invertiran en operaciones de liquidez que generen rendimientos o en otros
activos financieros tradicionales. Adicional, el fondo puede realizar una parte de sus inversiones en activos denominados en otras monedas y tendra como limite maximo de
exposicién cambiaria (posicién en moneda extranjera que no se encuentre cubierta) el 25% del valor total del fondo.

Esta estrategia busca obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompafiado de una menor volatilidad derivada de la valoracién de los activos de contenido crediticio

incluidos dentro de sus inversiones admisibles. El riesgo asociado es dinamico como producto de la adecuada combinacién de los activos de contenido crediticio y en activos
financieros tradicionales. A su vez, ACCION busca atomizar el riesgo de liquidez diversificando los plazos de vencimiento de los activos que componen el portafolio.

Generalidades FIC

o2y
+  Tipo de FIC: Abierto con pacto de permanencia =4 Reglamento
. Fecha de inicio de operaciones: noviembre 11, _ET;;/? Prospecto
2011 ©

+  Valor del FIC (millones de pesos): 3,066.57 '®: Ficha Técnica

. Clasificacion: Complejo -
; . . ) == Informe de Rendicién de Cuentas
g «  Perfil de riesgo: Agresivo 2ofll

. Comision: 1.00% E.A. - 1.50% E.A.

WIGILADD

Datos al 31/01/2023


https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/FIC-Arrendamientos.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/2-IRC_FIC_Arcoiris_Dprivada.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/1-Arrend-3.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/Reglamento_FIC_Deuda_Privada.pdf
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Nuestros Fondos de Inversion Colectiva

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Arco Iris Deuda Privada
[ @

Composicion del portafolio - por plazo

Rent. mes: 14.657%

Dur: 0.689 45.76%

10.20%

2.74% .
o

1-90 DIAS 91-180 DiAS 181-360
DiAS

41.30%

361a 720
DIiAS

Composicion del portafolio - por tipo de activo

41.10%
33.60%
3
g
i
5
5
;‘ BONOS cDT

25.30%

DISPONIBLE

Composicion del portafolio - por calificacion

AAA: Mas alta calificacion
para inversiones de largo

63.96% plazo.

F1+/BRC1+: Mas alta
calificacion para
inversiones de corto plazo.

N\AL47: Titulos de riesgo
soberano.

BRC2: 4ta més alta
categoria de calificacion
para inversiones de corto

18.44% 17.61% plazo
AAA No requiere NACION

Composicion del portafolio - por emisor (primeros 5 sin disponible)

Portafolio - 31 de enero de 2023

DELTA CREDIT S.A.S 24.68%
SIMULT 23.57%
BANCO DAVIVIENDA S.A. 22.97%
BANCO DE OCCIDENTE 22.01%
BANCOLOMBIAS.A. 6.77%

Datos al 31/01/2023



SUFT RIN TENDE HOIA FIMANCIERA.

Nuestros Fondos de Inversion Colectiva

Fondo de Inversién Colectiva Abierto Arco Iris Titulos Deuda Privada
[ @

“ARCO [RIS TITULOS DEUDA PRIVADA" es un vehiculo de inversién en el cual las personas naturales y las empresas canalizan sus recursos con el fin de ser invertidos

prioritariamente en activos representativos de deudas dinerarias y de cartera o de derechos econémicos con un perfil de riesgo alto con un plazo promedio ponderado de
hasta cinco afos.

Los recursos del fondo seran destinados a la inversion en los activos establecidos en el reglamento, con sus respectivos limites. Estos activos, podran ser a tasa fija y/o tasa
variable. Los recursos que no lleguen a invertirse en los activos definidos como prioritarios, se invertiran en operaciones de liquidez que generen rendimientos o en otros
activos financieros tradicionales. Adicional, el fondo puede realizar una parte de sus inversiones en activos denominados en otras monedas y tendra como limite maximo de
exposicién cambiaria (posicién en moneda extranjera que no se encuentre cubierta) el 25% del valor total del fondo.

Esta estrategia busca obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompafiado de una menor volatilidad derivada de la valoracién de los activos de contenido crediticio

incluidos dentro de sus inversiones admisibles. El riesgo asociado es dinamico como producto de la adecuada combinacién de los activos de contenido crediticio y en activos
financieros tradicionales. A su vez, ACCION busca atomizar el riesgo de liquidez diversificando los plazos de vencimiento de los activos que componen el portafolio.

Generalidades FIC

o2y,
+  Tipo de FIC: Abierto con pacto de permanencia =& Reglamento
. Fecha de inicio de operaciones: enero 15, 2010 =
_—?ﬁ Prospecto
. . ©
. Valor del FIC (millones de pesos): 4,234.71
- Clasificacién: Complejo (=] Ficha Técnica
Perfil de riesgo: Agresivo C=

GO DARAA
.

= Informe de Rendicion de Cuentas
ol

el

. Comisién: 1.00% E.A. - 1.50% E.A.

WIGILADD

Datos al 31/01/2023


https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2019/02/FIC-Facturas.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/2-IRC_FIC_Arcoiris_TitulosDprivada.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/4-Facturas.pdf
https://www.accion.com.co/cmsa/wp-content/uploads/2022/02/Reglamento_FIC_Titulos_Deuda_Privada.pdf
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Nuestros Fondos de Inversion Colectiva

Fondo de Inversién Colectiva Abierto Arco Iris Titulos Deuda Privada

°
Composicion del portafolio - por plazo
Rent. mes:: 13.940%
Dur: 0.312 76.48%
23.52%
1-90 DiAS 361 a 720 DIAS

Composicion del portafolio - por tipo de activo

3531%
34.50%

3

g

23

gl 30.20%

%8

5

5‘ coT BONOS DISPONIBLE

Composicion del portafolio - por calificacion

65.50%
[o)
18.75% 1575%
AAA No requiere NACION

AAA: Mas alta calificacion
para inversiones de largo
plazo.

F1+/BRC1+: Mas alta
calificacion para
inversiones de corto plazo.

N\AL47: Titulos de riesgo
soberano.

Composicion del portafolio - por emisor (primeros 5 sin disponible)

Portafolio - 31 de enero de 2023

INGENIO LA CABANA S.A.
SIMULT

BANCO DAVIVIENDA S.A.

GM FINANCIAL COLOMBIAS.A.
BANCOLOMBIAS.A.

26.86%
22.56%
17.26%
16.88%
16.43%

Datos al 31/01/2023
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