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Politica de Inversion

La estrategia de inversion se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el
menor grado de riesgo permitido. Esta estrategia busca obtener la mejor rentabilidad, prevaleciendo la seguridad
de las inversiones (baja volatilidad), llevando un control de los diferentes riesgos asociados a las inversiones que
componen el portafolio, acorde a la politica de riesgos y en concordancia con el perfil de los inversionistas.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento
y con las politicas adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de
perfil de riesgo CONSERVADOR. Para mds informacién en relaciéon con lo indicado puede consultar en el sitio web
de la Fiduciaria www.accion.co/actividad-de-asesoria/

El FIC Accion Uno, viene cumpliendo con su politica de inversion conservadora y generando resultados positivos, de
tal manera que durante el semestre se obtuvo una rentabilidad del 7.02%.

Coyuntura Econdmica

El primer semestre de 2025 estuvo marcado por un incremento en la volatilidad de los mercados financieros, tanto
locales como internacionales. En el contexto local, estuvieron influenciados por un marcado deterioro fiscal,
inestabilidad politica y el contagio del entorno de incertidumbre global por cambios disruptivos en la politica de
comercio internacional por parte de EE.UU. Esto Ultimo, representd la mayor fuente de volatilidad en el dmbito
internacional. Esto acompafado de una coyuntura macroecondmica de menor crecimiento y tensiones
geopoliticas, se tfradujo en una disminucién del apetito por riesgo global.

No obstante, en Colombia el panorama macroecondmico fue de estabilidad. La inflacién mantuvo su frayectoria
descendente, a un ritmo levemente menor de lo esperado, llegando a 4,82% a/a, mientras el crecimiento fue
marginalmente superior a lo esperado en el 1T del 2025, ubicdndose en 2,7% a/a. Ante este contexto, el Banco de
la Republica ha actuado con cautela. En lo corrido del ano, solo ha reducido su tasa de intervencidén en 25 puntos
bdsicos, ubicdndose en 9,25 %. Esta decision refleja la resiliencia de la inflacidn, el creciente deterioro fiscal del pais,
y el impacto de las condiciones internacionales, con tasas de interés elevadas y una mayor volatilidad en los
mercados financieros.

Cabe resaltar que Colombia afraviesa una coyuntura fiscal compleja, marcada por un deterioro significativo en sus
cuentas publicas, lo cual ha generado desvalorizaciones significativas de los titulos emitidos por el gobierno. Los
crecientes desajustes provenientes de menores ingresos a lo esperado, asi como mayores gastos con respecto a lo
anficipado han resultado en cifras fiscales que se alejan de la convergencia a la sostenibilidad fiscal. En el 2025 la
de deuda como porcentaje del PIB alcanzaria el 61,3% (59.3% a cierre de 2024), mientras que el déficit fiscal podria
alcanzar el 7,1%, desde el 5,1% que se estimaba antes de la Ultima actualizacién del gobierno en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo.

La mencionada situacion fiscal, sumada a la suspension injustificada de la regla fiscal para el periodo 2025-2027 ha
resultado en una bajada de la calificacién crediticia del pais por parte de las mds reconocidas calificadoras de
riesgo, que ahora ubican su evaluacion de la deuda local por debajo del grado de inversion. S&P Global redujo la
calificacion soberana a “BB" con perspectiva negativa, mientras que Moody's la rebajé a “Baa3”, apenas un
escalén por encima del grado especulativo. Por su parte, el Fondo Monetario Internacional decidié suspender
temporalmente el acceso de Colombia a la Linea de Crédito Flexible (LCF), citando incumplimientos en los criterios
de sostenibilidad y falta de consolidacion fiscal creible.

Esta percepcién de mayor riesgo se ha visto reflejada en el comportamiento del mercado de deuda publica.
Actualmente, la curva de TES muestra una pendiente pronunciada, con tasas cercanas al 12,0% en los bonos a 10
anos, por encima de sus pares en la region, evidenciando la mayor prima que exigen los inversionistas para
mantener exposicion a la deuda colombiana. Adicionalmente, el Marco Fiscal de Mediano Plazo contempla un
esquema de financiamiento alternativo, que incluye la creacion de una reserva estratégica de liquidez por 20
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billones de pesos, que a pesar de impulsar una valorizaciéon temporalmente la renta fija y el peso colombiano,
representa un incremento significativo del riesgo de las cuentas fiscales del pais, pues los recursos provendrian de
endeudamiento exterior en moneda extranjera, que segun la Direccidn Nacional de Crédito PUblico no contaria
con cobertura de la tasa de cambio.

Por otra parte, el entorno internacional estuvo marcado por el fuerte impacto negativo a la confianza del mercado
tras los anuncios del presidente Donald Trump, quien reintrodujo una politica comercial agresiva basada en
aranceles generalizados desde el mes de abril. Se establecieron incrementos tarifarios unilaterales que oscilaron
entre el 10 % y el 60 % para mds de 180 paises, afectando especialmente a socios estratégicos como China, México
y la Unidon Europea. Esta medida desatdé una nueva oleada de tensiones comerciales globales, generando
represalias por parte de potencias como China y la UE. No obstante, ya se alcanzaron algunos acuerdos con socios
comerciales clave, lo que ha reducido el famano de los nuevos aranceles de manera significativa. Cabe decir que,
a pesar de estos acuerdos, los aranceles promedio seguirdn siendo mds altos que los que se utilizaban en anos
recienfes.

Ante estos acontecimientos, los principales bancos centrales se mostraron prudentes en sus decisiones de politica
monetaria. La Reserva Federal mantuvo su tasa de interés en el rango de 4,25 % a 4,50 %, mostrdndose cautelosa
frente a una posible flexibilizacion, en un contexto donde la inflacion persiste por encima del objetivo del 2 % vy el
crecimiento positivo se acompana de mercado laboral que sigue mostrando solidez. Por su parte, el Banco Central
Europeo decidié reducir su tasa de interés en 100 puntos bdsicos, en respuesta al débil crecimiento de la zona euro
y una inflacién que ha convergido a estabilidad con la meta de inflacidén y a se ubica en el 2%.

Para el segundo semestre del ano las expectativas para el mercado local son de incremento marcado de la
volatilidad en los mercados de la mano del impacto que puedan tener las expectativas sobre proximas elecciones
presidenciales del 2026 y el efecto sobre los activos financieros locales una vez culmine la acumulacién de la reserva
estratégica de la direccién nacional del tesoro. Por otra parte, en el contexto internacional esperamos una
continuacién en la volatiidad proveniente de negociaciones comerciales de EE.UU con el resto del mundo e
incertidumbre sobre las decisiones que pueda tomar la Reserva Federal en relacion con la velocidad de reduccidén
en su tasa de interés.

Desempeiio durante el periodo

Métricas Ottimo Mes ~ UMMOS & 50 Corrido  Ultimo Afio 2024 2023 2022
meses
Rentabilidad 3.784% 7.015% 7.015% 7.176% 7.176% 8.688% 9.817%
Volatilidad 0.183% 0311% 0311% 0.404% 0.404% 0.739% 0.842%
Méfricas ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Rentabilidad 8.335% 6.932% 5.418% 7.631% 10.008% 3.784%
Volatilidad 0.272% 0.175% 0.485% 0.247% 0.251% 0.183%

Revelacidn de conflictos de interés

En el primer semestre del 2025 no se presentaron situaciones generadoras de conflicto de interés por parte de las
personas involucradas en los procesos de gestion y administracién del fondo.
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo

dic-24 jun-25
FIC's Intermacional, 1.13% Disponible USD
FS Internacional, 3.85% UVR 0.00% IPC
FIC's, 0.01%
IPC, 4.60% IBR
11.09%
Disponibile, Disponible
12.07% 16.18%
FS Internacionsl
5.97%
FIC's Internacional
1.52%
F5, 59.34%
IBR; 18.96%
S
47.58%

Al cierre de junio de 2025 aumentd la ponderacidn en titulos indexados al IPC dada la expectativa de que la
inflacidon haya tocado suelo y se estiman inflaciones mds altas en los proximos meses. Asi mismo, el saldo de los
depdsitos a la vista aumentd mientras que la posicidn en titulos en tasa fija disminuyd dada la incertidumbre sobre
las politicas fiscales y el manejo de la deuda lo cual ha agregado volatilidad a los titulos con tasa fija.

Por Calificacién
dic-24 jun-25
F1+,0.88%

AA, 1.37%
NACION, 1.84%

ViR1+, 1.08%

SIN CA, 0.02%

F1+ Internacional, 4.46%

\ BRC1+,45.40%

AAA, 44.95%

En cuanto a calificacion, se mantuvo constante la participacion de las inversiones en fitulos AAA, de manera tal que
los riesgos a los que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mds alta calidad.
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El valor de unidad durante el semestre analizado tuvo una variacion positiva del 3.40% con respecto al cierre del
semestre anterior, evidenciando una tendencia ascendente con un valor de unidad promedio de 263,862, un
madximo de 268,045 y un minimo de 259,232.

Durante el semestre el valor del fondo se mantuvo alrededor de 600 mil millones, con un incremento importante en
el mes de marzo cuando alcanzd niveles por encima de 630 mil millones.

Anadlisis de Gastos

Segun el reglamento del Fondo los gastos imputables son los establecidos en el Decreto 2555 Articulo 3.1.1.8.1; El
rubro de gastos presenta un aumento de $ 13.256 MM correspondientes al 42.04% respecto a junio 30 de 2024.

El detalle de gastos, cuyo rubro de mayor participacién la de comisiéon fiduciaria, es el siguiente:

ACCION UNO

GASTOS OPERACIONALES Promedio Maximo Minimo jun-24 dic-24 jun-25 Tendencia
Por Disminucién En El Valor Razonable 34.61% 54.58% 0.00% 49.26% 54.58% 0.00% T
Servicios Bancarios 1.03% 1.30% 0.72% 0.72% 1.07% 1.30% —_—
Comisién Del fiduciario 52.04% 90.91% 28.27% 28.27% 36.94% 90.91% .
Perdida en el valor de las inversiones 0.66% 1.14% 0.00% 0.84% 1.14% 0.00% -
Honorarios 1.35% 2.48% 0.66% 0.66% 0.91% 2.48% Iy
Procesamiento Electrénico de datos 0.92% 1.69% 0.45% 0.45% 0.61% 1.69% -
Otros 0.68% 1.41% 0.26% 0.26% 0.38% 1.41% _
Custodia de titulos 1.25% 2.21% 0.64% 0.64% 0.89% 2.21% —
Valoracion De Derivados (Cobertura) 5.76% 13.79% 0.00% 13.79% 3.48% 0.00% Te—
Cambios 1.67% 5.00% 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% —

¥ 100.00% " 100.00% ° 100.00%

A continuacion, se observa el efecto de las comisiones sobre la rentabilidad final del fondo.

| Semestre 2025 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25 may-25 jun-25
Rentabilidad Bruta 11.5% 9.8% 8.3% 10.7% 13.5% 62% Sm—ml_
Gasto Comisiones 2.91% 2.72% 2.77% 2.88% 3.20% 2.32%
Rentabilidad Neta | 8.33% 6.93% 5.42% 7.63% 10.01% 3.78%

Este material es para informacién de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La informacién contenida es sélo una guia
general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversion. En relacién el fondo de inversién colectiva existe un prospecto de inversién y un reglamento, donde
se contiene informacién relevante para su consulta y podra ser examinada en www.accion.co.

De conformidad con los dispuesto en el Articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversién colectiva relacionadas con
la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos de inversién colectiva no son depésitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucién de depésito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN,
ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el fondo de inversion colectiva esta sujeta a los riesgos de inversién, derivados de la evolucién de los precios de los
activos que componen el portafolio del fondo de inversién colectiva.

www.accion.co



INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

Fondo de Inversion Colectiva Abierto

% | ACCION UNO
FIDUCIARIA Primer Semestre de 2025
Estados Financieros
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO ACCION UNO
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA 8. A.
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2025
. . Variacion Variacion Analisis
Cuenta jun-25 Jun-24 Absoluta Relativa | Vertical

ACTIVOS 607,307,5611,821 | 617,968,331,350 | -10,660,819.529|  -1.73% | _ 100.00%
DISPONIBLE 97 455,919,732 | 197,734,692 114 -100.278.772,381 -50.71% 16.05%
POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIONES MERC. 13,376.404,712 0 13,376.,404,712 100.00% 2.20%
INVERSIONES 491,494 711,612 | 420,233,639,237 71.261,072,376 16.96% 60.93%
CUENTAS POR COBRAR 4.980,475,764 0 4 980,475,764 100.00% 0.82%
PASIVOS 1,241.720.218 1,634.349.560 -392.629.342 -24.02% 100.00%
CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES 0 4129205 4129205 -100.00% 0.00%
CUENTAS POR PAGAR 1218,074.974 | 1,076,525386 141540588  1315% 98 10%
OTROS PASIVOS 23645244 | 553,604,970 530040726 -9573% 1.90%
PATRIMONIO 606,065,791,603 | 616,333.981,790 |  -10,268 190,187 167%| 100.00%
PARTICIPACIONES 606,065 791,603 | 616.333.981790 |  -10.268.100 187 167%|  10000%
INGRESOS 65,291,638.509 | 54,408.331,433 10,883,307,166|  20.00%| 100.00%
UTILIDAD POR VALORACION DE INVERSIONES 61020735802 | 48260373746 13.660,362,146 | 28.30% 94 85%
UTILIDAD POR VENTA DE INVERSIONES 341,583,985 387,054,118 -45.470.134 -11.75% 0.52%
OPERACIONALES 3.020,318,723 5,751,903 570 -2 731.584 847 -47 49% 463%
COSTOS Y GASTOS 65,291,638,599 | 54,408,331,433 10,883,307.166 20.00% 100.00%
PERDIDA POR VALORACION DE INVERSIONES | 35457,337,628 | 21487646749 |  13.660690.879|  6362%|  53.85%
PERDIDA POR VENTA DE INVERSIONES 424270857 | 266,312,761 157.958,006 |  5031% 0.65%
OPERACIONALES 9 207 048,389 9778537329 -571.488 940 -5.84% 14 10%
RENDIMIENTOS ABONADOS 20,502,981,726 | 22,875,834,595 2372852869 -10.37% 31.40%

Andlisis Estados Financieros

Andlisis horizontal y vertical Fondo De Inversion Abierto Accion Uno

Para dar cumplimiento a lo establecido en el Decreto 2555 Articulo 5.2.4.2.1, se presentan los estados financieros del
Fondo De Inversion Colectiva Abierto Accidén Uno v su respectivo andlisis financiero vertical y horizontal al cierre del
30 de junio de 2025, comparado con junio 30 de 2024.

Andlisis Vertical

El disponible se encuentra representado en recursos liquidos en cuentas de ahorro remuneradas y cuentas corrientes
en diferentes entidades financieras, y se utiliza para atender y cumplir las necesidades de liquidez del Fondo. Al
cierre de junio 30 de 2025 estos recursos representan el 16.05% del total del activo.

El portafolio de inversiones del fondo se encuentra compuesto por posiciones activas con el 2.20% del total del
activo, e Inversiones negociables con el 80.93% del total del activo. Por lo anterior el portafolio del fondo presenta
una participacion de 83.13%.
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Conrelacién al pasivo, este representa el 0.20% del total del Fondo. Estos pasivos estdn conformados por los, cheques
girados pendientes de cobro, la comisiéon fiduciaria y la retencion en la fuente.

Al corte del 30 de junio de 2025, el valor del Fondo Abierto Accidn Uno corresponde a la suma de $ 606.066 MM,
recursos que presentaron una disminucién del 1.67% respecto al valor registrado al 30 de junio 2024.

Andlisis Horizontal

Disponible. La cuenta del disponible a 30 de junio del 2025 presenta una disminucion de $ 100.279 MM, respecto a
30 de junio de 2024, esta variacién corresponde al 50.71%. La anterior variacién se explica por el aumento en la
compra de inversiones en el portafolio y el retiro de inversionistas el cual se refleja en la variacion del patrimonio.

Inversiones. Al cierre de 30 de junio del 2025 las inversiones presentan un aumento de $ 71.261 MM con una variaciéon
del 16.96% respecto a 30 de junio de 2024. La anterior variacion se explica al aumento en compra de inversiones en
titulos treasury.

Créditos de Bancos. Este rubro corresponde a sobregiros contables resultado de los cheques pendientes de cobro,
los cuales, a 30 de junio del 2025, presenta una disminucion de $ 4 Millones respecto a 30 de junio de 2024.

Cuentas por pagar. Presenta un aumento por $ 142 Millones respecto al valor registrado a 30 de junio de 2024, el
cual corresponde a comisiones por pagar a la Sociedad Administradora las cuales se causan diariamente, y se
cancelan con cortes periddicos mensuales, el pago de la retencién en la fuente y a los cheques girados pendientes
de cobro.

Otros Pasivos. Este rubro para el mes de junio del 2025 presenta una disminucién de $ 530 Millones, respecto a 30 de
junio de 2024, correspondiente a la comision por transferencias generadas en el mes, las cuales se pagan a la
Sociedad Administradora

Participaciones. Este rubro presenta una disminucion de $ 10.268 MM, que corresponde a un 1.67% respecto al 30
junio del 2024 como producto de los retiros realizados por los inversionistas.

Comentarios del Area de Riesgos

Aspectos Generales

ACCION Sociedad Fiduciaria, cumpliendo lo establecido en la circular externa 054 de 2007, enfrega a todos los
inversionistas el informe de gestidén y administracién del Fondo Abierto Accién Uno.

La naturaleza del Fondo Accidn Uno es abierta, lo que indica que los inversionistas pueden redimir sus recursos en
cualguier momento.

Principios Generales

ACCION Sociedad Fiduciaria, en su calidad de administrador de los Fondos de Inversion Colectiva y FVP, administra
y gestiona los riesgos bajo la metodologia estipulada por el Capitulo XXXI de la CBCF de SFC - Sistema Integral de
Administracién de Riesgos (SIAR). Dentro de los riesgos asociados al portafolio de inversiones del Fondo Abierto
Accion UNO se encuentran los siguientes:

e Riesgo de Mercado: El riesgo de mercado se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia
de cambios en los precios o variaciones en el nivel de las tasas de interés, cuya volatilidad afecta las inversiones
que componen el portafolio. Por tanto, un incremento en las tasas de referencia (DTF, IPC, Tasa Fija, UVR, IBR,
etc.) ocasiona un menor valor en la valoracion diaria de los titulos, mientras que una caida en las tasas produce
el resultado contrario, efecto que se refleja en la rentabilidad obtenida por el fondo y su volatilidad. A cierre del
primer semestre del ano 2025 la rentabilidad ano corrido para el Fondo Abierto Accién UNO fue del 7.01% E.A.,
con una volatilidad de 0.31%.

De ofro lado, para mitigar este riesgo, se mantuvo una diversificacion del portafolio en las diferentes tasas de
referencia registrando al cierre del primer semestre del ano 2025 una concentracién en recursos disponibles en
cuentas bancarias nacionales (16,18%). titulos Fija Simple (47,58%), fitulos indexados al IPC (9,99%). titulos
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indexados al IBR (11,09%), UVR (6,65%), Fondos Inversion Colectiva internacionales (1,52%) y Tasa Fija en ddlares
(6,97%).

« Riesgo de Crédito: Probabilidad de incumplimiento de las obligaciones por parte de los emisores de los titulos
de renta fija en los que se tienen inversiones. El Fondo Abierto Accién UNO se concentra en titulos con calidades
crediticias sobresalientes, lo cual eleva el nivel de seguridad del fondo de inversidon colectiva en relacién con
este tipo de riesgo. Al cierre del primer semestre del ano 2025 el portafolio del Fondo Abierto Accién UNO se
encuentra concentrado en un 53,27% en titulos con la mayor calificacion crediticia de largo plazo (AAA), 37,15%
en titulos con la mayor calificacién crediticia de corto plazo (F1+, BRC1+, VIR1+) y 9,57% en titulos de la Nacién.

Con respecto a la definicién de cupos de contfraparte, Accién Fiduciaria cuenta con una metodologia de
asignacion de cupos (CAMEL), los cuales son aprobados por el Comité de Inversiones de la Fiduciaria, y
observados y cumplidos por el drea encargada de inversiones. Durante el periodo no se presentaron
incumplimientos con contrapartes en las operaciones del Fondo.

e Riesgo de Liquidez: Estd relacionado con la posibilidad de no poder cumplir de manera plena y oportuna con
los retiros eventuales del Fondo Abierto Accién UNO debido a insuficiencia de recursos liquidos y/o necesidad
de asumir costos inusuales de fondeo. Este riesgo se mitiga manteniendo una estructura adecuada de
vencimientos que permita disponer de los recursos necesarios para cumplir con los retfiros del fondo. Ademds de
mantener una porcién adecuada de recursos a la vista, en titulos de alta liquidez y en operaciones de liquidez
o fondeos. Al cierre del primer semestre del ano 2025 el IRL del Fondo Abierto Acciéon UNO fue del 310%,
cumpliendo con la normativa estipulada por la SFC, que exige un indicador de liquidez igual o mayor al 100%.

¢ Riesgo Operacional: Hace referencia a la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos. Accién Fiduciaria gestiona este riesgo impulsando la cultura de la gestion y control
de los riesgos operacionales presentes en la administracién de los fondos y, en general, de la sociedad fiduciaria.

e Riesgos de Lavado de Dinero y Financiacién del Terrorismo: Estd relacionado con el conjunto de actividades
encaminadas a ocultar el origen ilicito o a dar apariencia de legalidad a recursos obtenidos producto de la
ejecuciéon de actividades ilicitas y el conjunto de actividades encaminadas a canalizar recursos licitos o ilicitos
para promover, sufragar o patrocinar individuos, grupos o actividades terroristas.

Accién Fiduciaria gestiona este riesgo a fravés del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos
y de la Financiacién del Terrorismo [SARLAFT]; donde a través de politicas, procedimientos y procesos se ejecuta
una debida diligencia para conocer al cliente y el origen de los recursos que son administrados en el Fondo
Abierto Accion UNO; complementado con diferentes monitoreos y generacién de alertas transaccionales, de
post segmentacion y manuales en pro de identificar operaciones inusuales que puedan llegar a exponer a la
Sociedad a un posible riesgo LAFT y/o a sus riesgos asociados.

. Riesgos ASG. Es la posibilidad de incurrir en perdidas o disminucidn en el valor de una inversion, derivada de
la materializacion de eventos negativos en los factores ambientales, sociales y de gobierno (ASG). Entendiendo
dichos factores de la siguiente forma:

- Factores Ambientales (A). Relacionados con el aprovechamiento de recursos naturales, el impacto a
ecosistemas y biodiversidad, generacién de emisiones de gases de efecto invernadero o cambio climdtico.

- Factores Sociales (S). Relacionados con los derechos humanos, derechos laborales, el bienestar y las
expectativas de los diferentes grupos de interés

- Factores de Gobierno (G). Relacionados la estructura y funcionamiento de érganos de gobierno, derechos
de accionistas, ambiente de control y estdndares de conducta y revelacién de informacion

El Fondo no ha establecido objetivos ASG ni persigue estrategias con afoque ASG o similares, asi mismo, sus
inversiones no tienen como objetivo generar un efecto en factores ASG. Por tanto, el Fondo no podrd ser
considerado un Fondo de esta categoria, ni se considera que se haya materializado uno de estos riesgos que
hubieran tenido impacto sobre la gestidon y rentabilidad del Fondo.
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