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DACCION

FIDUCIARIA

REGLAMENTO
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
ARCO IRIS DEUDA PRIVADA
CON PACTO DE PERMANENCIA

Por medio de presente Reglamento, requisito obligatorio para la vinculaciéon de inversionistas al
Fondo de Inversién Colectiva ABIERTO denominado ARCO IRIS DEUDA PRIVADA con PACTO DE
PERMANENCIA, se establecen los principios y normas bajo los cuales se regira la relacion que surge
entre los inversionistas y el FONDO y la sociedad administradora, gestora y distribuidora y con
ocasion del aporte efectivo de recursos al Fondo.

La gestidn, administracion y distribucion del Fondo de Inversidn Colectiva ABIERTO ARCO IRIS DEUDA
PRIVADA con PACTO DE PERMANENCIA, en adelante FONDO o ARCO IRIS DEUDA PRIVADA se rige
bajo las disposiciones estipuladas en el Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique.

Capitulo I. Aspectos generales
Clausula 1.1 Sociedad administradora, gestora y distribuidora:

La Sociedad Administradora, Gestora y Distribuidora del FONDO es ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA
S.A,, entidad legalmente constituida mediante escritura publica nimero 1376 del 19 de febrero de
1992, otorgada en la Notaria 10 de Cali (Valle), con registro mercantil 307575-4 y NIT. 800.155.413-
6, con domicilio principal en la ciudad de Bogotd. Estd sociedad esta inscrita en el Registro Nacional
de Valores y Emisores, tal y como consta en el oficio No. 92011662-9 del 5 de junio de 1992. Con
permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera mediante Resolucion 1017
del 19 de marzo de 1992, en adelante ACCION.

Las actividades de administracion, gestion vy distribucion del FONDO seran desarrolladas
directamente por ACCION y corresponden a:
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1. Actividad de Administracion: A las actividades de administracién del FONDO en los términos de
los articulos 3.1.3.1.1, 3.1.3.1.2 y 3.1.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que
la sustituya, adicione o modifique y conforme a lo previsto en las normas que reglamenten la
materia.

2. Actividad de Gestidon: Toma de decisiones de inversion y desinversion de las operaciones del
FONDO, asi como la identificacion, medicién, control y gestién de los riesgos inherentes al
portafolio, en los términos de los articulos 3.1.3.2.1, 3.1.3.2.4 y 3.1.3.2.5 del Decreto 2555 de 2010
o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique y conforme a lo previsto en las
normas que reglamenten la materia.

3. Actividad de Distribucion: La promocion del FONDO con miras a la vinculacion de inversionistas al
FONDO, en los términos de los articulos 3.1.4.1.1 y subsiguientes segun correspondan, del
Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique y conforme
a lo previsto en las normas que reglamenten la materia.

Paragrafo: Siempre que el presente Reglamento se refiera a la Sociedad Administradora, debera
entenderse que se hace referencia igualmente a la Gestora y Distribuidora que para todos los efectos
serd ACCION.

Clausula 1.2 Fondo de Inversion Colectiva

El Fondo de Inversidn Colectiva que se regula por este Reglamento se denominara FONDO vy sera de
naturaleza Abierta con Pacto de Permanencia, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
3.1.1.2.3 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique. Lo
anterior significa que, para la redencién de recursos, los Inversionistas deberdn tener en cuenta los
plazos indicados en el presente Reglamento clausula 4.5 redencién de derechos, sin perjuicio que
puedan redimir sus derechos en cualquier momento, pagando la sancién aqui prevista.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresién FONDO o ARCO IRIS - DEUDA PRIVADA se
entendera que se hace referencia al Fondo de Inversion Colectiva Abierto ARCO IRIS DEUDA PRIVADA
con Pacto de Permanencia que aqui se reglamenta.

Clausula 1.3 Duracidn

El FONDO tendrda una duracidn igual al de la Sociedad Administradora. El término de duracion de la
Sociedad Administradora se dard a conocer a través de su pdgina web e igualmente estd registrado
en el certificado de existencia de ACCION emitido por la CAmara de Comercio de Bogota.

Clausula 1.4 Sede

El FONDO tendra como sede el mismo lugar donde funciona la oficina principal de ACCION que en la
actualidad se encuentra ubicada en la Calle 85 No. 9-65 de la ciudad de Bogot3d, o en la direccion que
aparece registrada en el certificado de existencia de ACCION emitido por la CAmara de Comercio de
Bogota.

Clausula 1.5 Duracion del encargo de inversion
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EI FONDO por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas entreguen recursos y rediman
su participacion en cualquier momento, de conformidad con las reglas establecidas en el presente
reglamento clausula 4.5 redencién de derechos.

Clausula 1.6 Bienes del Fondo

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas aquellas normas
que lo sustituyan o modifiquen, los bienes del FONDO no hacen parte del patrimonio de ACCION, y
por consiguiente constituirdn un patrimonio independiente y separado de ésta, destinado
exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento y al pago de las
obligaciones que se contraigan con respaldo de y por cuenta de del FONDO, sin perjuicio de la
responsabilidad profesional que le asiste a ACCION por la gestién y el manejo de los recursos.

En consecuencia, los bienes del FONDO no constituyen prenda general de los acreedores de ACCION
y estan excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier
procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que puedan afectar a la Sociedad
Administradora. Cada vez que ACCION actue por cuenta del FONDO se considerard que compromete
Unicamente los bienes del mismo.

Clausula 1.7 Mecanismo de Cobertura

ACCION como entidad sometida a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia ha implementado el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo —SARO, dando asi
cumplimiento al Capitulo XXIll de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular 100 de 1995), o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Dentro de las etapas que se desarrollan en SARO, se ha hecho una identificacidon y caracterizacion de
los riesgos contemplados en el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma
que la sustituya, adicione o modifique, lo que permite que los controles que se implementan sean
efectivos para minimizar los riesgos que podrian generarse en la administracién del FONDO.

Adicionalmente ACCION cuenta con una péliza global bancaria de conformidad con el articulo
3.1.1.3.4 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Clausula 1.8 Participaciones

El FONDO por su naturaleza tendra como minimo diez (10) inversionistas y el monto minimo de
participaciones no sera inferior al equivalente a treinta y nueve mil quinientos (39.500) Unidades de
Valor Tributario (UVT), de acuerdo a lo establecido en el Decreto 2555 del 15 de junio de 2010 o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Clausula 1.9 Monto total de suscripciones

ACCION no podra gestionar recursos a través del FONDO que superen el equivalente a 100 veces el
monto de capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién de acciones, de
la respectiva sociedad administradora, menos el ultimo valor registrado de las inversiones
participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las
modalidades de administracion de valores, administracion de portafolios de terceros o
administracion de fondos de inversién colectiva.
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Capitulo Il. Politica de Inversion
Clausula 2.1. Objetivo y Estrategia de Inversién

El FONDO es un vehiculo de inversidn en el cual las personas naturales y las empresas canalizan sus
recursos con el fin de ser invertidos prioritariamente en activos representativos de deudas dinerarias
y de cartera o de derechos econdmicos con un perfil de riesgo alto y con un plazo promedio
ponderado de hasta cinco afios.

Las inversiones admisibles se realizan dando cumplimiento al régimen legal previsto para FICS y
especialmente en lo relativo al régimen de prohibiciones establecido en la parte 3 del Decreto 2555
del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Los recursos que no lleguen a invertirse en los activos definidos como prioritarios, se invertirdn en
operaciones de liquidez que generen rendimientos o en otros activos financieros tradicionales.

El FONDO puede realizar una parte de sus inversiones en activos denominados en otras monedas y
tendrd como limite maximo de exposicidon cambiaria (posicidon en moneda extranjera que no se
encuentre cubierta) el 25% del valor total del FONDO.

Esta estrategia busca obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompafiada de una menor
volatilidad en la valoracidn de los activos de contenido crediticio incluidos dentro de sus inversiones
admisibles. El riesgo asociado es dinamico como producto de la adecuada combinacidn de los activos
de contenido crediticio y en activos financieros tradicionales

Los recursos del FONDO seran destinados a la inversion en activos como los establecidos en la
cldusula 2.3 Y 2.4, con sus respectivos limites.

ACCION, busca atomizar el riesgo de liquidez, diversificando los plazos de vencimiento de los activos
gue componen el portafolio.

Clausula 2.2 Recursos del Fondo
Los recursos del FONDO provendrdn de las siguientes fuentes:

1. Losdineros aportados por los participes al momento de adhesion al FONDO; y los que se reciban
con posterioridad de la misma.

2. Losintereses, dividendos, o cualquier otro tipo de ingreso de los participes y demds
ingresos generados por los activos que integren el FONDO.

3. El producto de las operaciones de venta de activos del FONDO.

4. Los demas que se produzcan legalmente.

Clausula 2.3 Activos aceptables para invertir

El FONDO invertira en dos tipos diferentes de activos asi:
2.3.1 Activos de Contenido Econémico

1. Facturas

2. Pagarés, contratos de arrendamiento y actas de obra o su equivalente sobre contratos.
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3. Cheques.

4. Titulos, titulos valores y demas derechos de contenido econdmico no inscritos en el RNVE
emitidos por entidades publicas del orden nacional, departamental o municipal o por empresas
del sector real y/o financiero, nacionales y/o extranjeras (tales como cartas de crédito, contratos
de prestacién de servicios, conocimientos de embarque, derechos derivados de un contrato,
sentencias, cesiones de recursos provenientes de actas de obra).

5. Derechos Fiduciarios, Participaciones en patrimonios autonomos y/o Fideicomisos conformados
por los bienes descritos en los literales 1,2,3,y 4

6. Participaciones en Fondos de Inversién Colectiva locales no administrados por el mismo
administrador del presente FONDO ni por su matriz ni sus subsidiarias sujetos de Supervision y
Vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, que en su politica de inversion
incluyan los activos de contenido econdmico o crediticio como los descritos en los numerales
1,2,3,4y 5 anteriores (que cumplan con la politica de Inversidn del FIC). La inversion realizada no
contempla la realizacion de aportes reciprocos

En el evento que se realice dicho tipo de inversiones estas deben estar debidamente soportadas en
el analisis y estudio sobre la pertinencia y razonabilidad de realizar las inversiones a través de esos
vehiculos, los cuales deben estar a disposicion de la Superintendencia y del organismo de
autorregulacion al cual pertenezca la sociedad Administradora.

Paragrafo 1. El procedimiento aplicable para la evaluacién del cumplimiento de los requisitos de los
proveedores de activos en cuanto a experiencia, idoneidad, infraestructura, capacidad financiera
entre otros aspectos relevantes se encuentra detallado en el Manual de Riesgo para el descuento de
la Sociedad Administradora.

2.3.2 Activos Financieros tradicionales

1. Titulos representativos de cartera, provenientes de titularizaciones
2. Valores inscritos en el RNVE.

3. Instrumentos Financieros Derivados.

4. Divisas, con las limitaciones establecidas en el régimen cambiario.

5. Bonos emitidos por érganos multilaterales de crédito, gobiernos extranjeros o entidades publicas
con grado de inversidon negociados en bolsas de valores localizadas en los siguientes paises: Brasil,
Paises miembros de la OCDE, Paises miembros del MILA

Paragrafo 1. El FONDO podra invertir en instrumentos financieros derivados dentro del siguiente
marco de accién:

Objetivos.

Las inversiones con instrumentos derivados serdn con fines de cobertura y/o inversidn. En este
sentido en cuanto a las inversiones con fines de cobertura, tendran como objeto la gestion de los
riesgos subyacentes a las inversiones del FONDO. Asimismo, los derivados con fines de inversion
tendran como objetivo la exposicidon a inversiones futuras de los subyacentes autorizados. La
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compensacioén y liquidacién se realizara a través de las cdmaras de riesgo central de contraparte
establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para la realizacion de las operaciones se mantendra en depésitos a la vista en establecimientos de
crédito no vinculados a la entidad un valor equivalente a la diferencia entre el precio fijado en el
contrato y las garantias que se hayan constituido en el correspondiente administrador de garantias.

Subyacentes Autorizados

Los subyacentes autorizados para las inversiones con instrumentos derivados, seran todos aquellos
que estén contemplados por el régimen de inversiones contemplados en la politica de inversidn del
FIC y establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco de la Republica de
Colombia, y demas normas que estén relacionados con los riesgos asociados a los activos admisibles
en el presente reglamento.

Derivados para operaciones de Cobertura:

Los instrumentos derivados con fines de cobertura se entenderdn como las posiciones en el
instrumento derivado que permitan mitigar las variaciones del valor del activo subyacente, que
puedan afectar al FONDO. Este tipo de operaciones no podran superar el monto necesario para cubrir
el 100% (cien por ciento), de la posicion descubierta del portafolio. Dentro de los instrumentos con
fines de cobertura, se podran realizar contratos estandarizados y no estandarizados, tales como;
opciones, futuros, forwards y/o swaps.

Derivados con fines de Inversion:

Los instrumentos derivados con fines de inversion se entenderan como las posiciones en el
instrumento derivado que permita al FONDO tomar exposicién a inversiones futuras de los
subyacentes autorizados.

Dentro de los instrumentos con fines de inversidn, se podran realizar inversiones a través de
contratos estandarizados y no estandarizados, tales como; opciones, futuros, forwards y/o swaps.

Limites:

Los limites de inversidn de instrumentos derivados serdn establecidos por la Junta Directiva con base
en el Comité de inversiones. Sin embargo, los limites de inversién para las inversiones de
instrumentos derivados seran; i) Los instrumentos derivados con fines de cobertura, sera hasta el
monto necesario para cubrir el 100% (cien por ciento), de la posicién descubierta del portafolio.; ii)
Para las inversiones en derivados con fines de Inversion, seran de hasta el 10% del valor del FONDO.

Operaciones de Liquidez

1. Depdsitos a la vista en cuenta corriente o de ahorros, administrados por entidades
financieras con calificacion minima de AA.

2. Operaciones de Venta con Pacto de Recompra, Simultaneas y TTV's sobre valores que
se transen en cualquier mercado debidamente autorizado.

En particular se especifica que dichas operaciones no podran exceder en su conjunto el 30% del total
del activo administrado, los titulos que reciba el FIC como garantia no podran ser entregados en otra
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operacion salvo para cumplir la operacién que dio origen, tales operaciones no podran tener como
contraparte a entidades vinculadas con la sociedad administradora

Paragrafo 1. El porcentaje de inversidn en estos activos y sus limites, se estableceran en la siguiente
clausula.

Paragrafo 2. El FONDO podra realizar operaciones simultaneas pasivas, con el fin de atender
solicitudes de retiro de conformidad con lo establecido en el articulo 3. 1.1.4.5 del Decreto 2555 del
2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Las operaciones (repos, simultaneas y transferencia temporal de valores), deberdn efectuarse a
través de una bolsa de valores o cualquier otro sistema transaccional autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 3. El procedimiento aplicable para la evaluacién del cumplimiento de los requisitos de los
proveedores de activos en cuanto a experiencia, idoneidad, infraestructura, capacidad financiera
entre otros aspectos relevantes se encuentra detallado en el Manual de Riesgo para el descuento de
la Sociedad Administradora.

Definicion de los activos Admisibles:

Cheque: orden de pago pura y simple librada contra un banco en el cual el Librador tiene fondos
depositados a su orden en cuenta corriente bancaria o autorizacién para girar en descubierto.

Pagaré: es un titulo o documento de crédito por el que una persona (librador o firmante) se obliga a
pagar a otra (tenedor), o a su orden, una cantidad en fecha y lugar determinados

Factura: Es un documento mercantil que refleja toda la informacién de una operacién de
compraventa. La informacién fundamental que aparece en una factura debe reflejar la entrega de un
producto o la provisién de un servicio, junto a la fecha de devengo, ademas de indicar la cantidad a
pagar en relacién a existencias, bienes de una empresa para su venta en eso ordinario de la
explotacidn, o bien para su transformacion o incorporacién al proceso productivo

Carta de crédito: Se entiende por crédito documentario el acuerdo mediante el cual, a peticién y de
conformidad con las instrucciones del cliente, el banco se compromete directamente o por
intermedio de un banco corresponsal a pagar a un beneficiario hasta una suma determinada de
dinero, o a pagar, aceptar o negociar letras de cambio giradas por el beneficiario, contra la
presentacién de los documentos estipulados y de conformidad con los términos y condiciones
establecidos. (Art. 1408 Codigo de comercio)

Contrato de Arrendamiento: Tipo de contrato que se establece normalmente entre dos partes y que
supone que la primera (el arrendador) le entrega algin elemento suyo (mueble o inmueble) a la
segunda parte (el arrendatario) para que la utilice en su beneficio propio. Este contrato de
arrendamiento supone que la segunda parte, el arrendatario, debe pagar por ese préstamo de
manera periddica a lo largo del tiempo que se establezca de comun acuerdo en el contrato.

Actas de Obra: Es un documento protocolario donde quedan registrados todos los compromisos,
acuerdos o discrepancias entre las partes o sus representantes, relacionadas con la ejecucién del
contrato. Es fundamental para el ejercicio de la interventoria, registrar en actas, todo el desarrollo
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del contrato en sus diferentes fases hasta su liquidacién. Ademas de las actas que puedan darse en
el proceso de Interventoria se llevara un inventario de elementos que deben estar presentes en ellas

Contrato de Prestacion de servicios: El contrato de prestacion de servicios es de caracter civil y no
laboral, por lo tanto, no esta sujeto a la legislacion de trabajo y no es considerado un contrato con
vinculo laboral al no haber relacién directa entre empleador y trabajador, por ello, no cuenta con
periodo de prueba y no genera para el contratante la obligacidn de pagar prestaciones sociales.

Conocimiento de embarque: Es un documento propio del transporte maritimo que se utiliza en el
marco de un contrato de transporte de las mercancias en un buque en linea regular. La finalidad de
este documento es establecer las reglas de la relacién contractual entre el cargador, el consignatario
de la cargay el transportista, dando confianza a cada parte respecto al comportamiento de las otras.

Sentencia: Es una resolucién judicial dictada por un juez o tribunal que pone fin a la litis (civil, de
familia, mercantil, laboral, contencioso-administrativo, etc.) o causa penal. La sentencia declara o
reconoce el derecho o razén de una de las partes, obligando a la otra a pasar por tal declaraciéon y
cumplirla.

Derechos fiduciarios: Son participaciones en un fideicomiso (Patrimonio Auténomo administrado por
una Sociedad Fiduciaria autorizada por la Superintendencia Financiera.

En el evento en que no haya disponibilidad de activos que cumplan las caracteristicas crediticias para
invertir los recursos en los activos indicados en el numeral 2.3.1 Activos de Contenido Econémico se
podrad invertir en el numeral 2.3.2 Activos Financieros Tradicionales numeral 2 Valores Inscritos en el
RNVE en los términos que autorice la junta directiva.

Clausula 2.4. Limites a las Inversiones

Las inversiones admisibles en el FONDO se sujetardn a los siguientes limites y condiciones:
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POR PAGADOR
ACTIVOS UMITE | LIMITE | SOBRE MONTO
MINIMO | MAXIMO |  INVERTIDO EN
CADA TIPO DE
INVERSION
ACTIVO DE CONTENIDO ECONOMICO
1 Facturas 0% 100% 100%
2 Pagarés, contratos de arrendamiento y 3c1as de obra o su equivalente 0% 100% 100%
sobre contratos.
3. Cheques. 0% 100% 100%
4. Titulos, titulos valores y demas derechos de contenido economico no
inscritos en el RNVE emitidos por entidades publicas del orden
nacional,departamental, municipal © por empresas del sector real y/o
financiero, nacionales y/o extranjeras (tales como cartas de crédito, contratos 0% 100% 100%
de prestacion de servicios, conocimientos de embarque, derechos derivados
de un Ccontrato, sentencias, cesiones de recursos provenientes de actas de
obra).
5. Derechos Fiduciarios, Participaciones en patrimonios autonomos y/o 0% 100% 100%
Fideicomisos conformados por los bienes descritos en los literales 12y 3.
6 Participaciones en Fondos de Inversion Colectiva locales no
administrados por el mismo administrador del presente Fondo ni por su
matriz ni sus subsidiarias sujetos a Supervision y Vigilancia por parte de I3
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA, que en su politica de inversion
; 0% 30% 100%
incluyan los activos de contenido economico O crediticio como 105 descritos en
los numerales 1,2,3,4 y5 anteriores (que cumplan con 13 politica de
inversiones del FIC). La inversion realizada no contempla la realizacion de
aportes reciprocos
ACTIVOS FINANCIEROS TRADICIONALES
1 Titulos representativos de canera, provenientes de titularizaciones 0% 100% 100%
2 Valores inscritos en el RNVE 0% S0% 100%
3. Instrumentos Financieros Derivados . 0% 10% 100%
- Divisas, con 1as limitaciones establecidas en el régimen cambiario 0% 10% N/A
5 Bonos emitidos por 6rganos muitilaterales de crédito, gobiernos
extranjeros © entidades publicas con grado de inversion ne-gocuados en bolsas 0% 10% 100%
de valores iocalizadas en los siguientes Paises. Brasil, Paises miembros de
13 OCDE, Paises miembros del MILA
LIQUIDEZ
1. Depositos a la vista en cuenta corf'ent_e o de ahorros, administrados por 0% 40% 100%
entidades financieras con calificacion minima de AA
2. Operaciones de Venta con Pacto de Recompra, SimuitaneasyTTV's 0% 30% 100%

sobre valores que se transen en cualquier mercado debidamente autorizado

Los porcentajes de los limites minimos y maximos aqui sefialados se calcularan con base en el valor

total del activo del FONDO.

Paragrafo 1. Los limites de concentracién estan relacionados en la anterior tabla de activos

admisibles.

Paragrafo 2. El FONDO podra realizar operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal
de valores, con los limites legales establecidos en el articulo 3.1.1.4.5 del Decreto 2555 del 2010 o

cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.
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Paragrafo 3: Para el descuento de titulos y demds documentos de contenido crediticio, son mercado
objetivo todas aquellas personas naturales o juridicas seleccionadas con base en sanos criterios tales
como: solvencia econdmica, capacidad de pago, comportamiento histdrico, estructura financiera,
buen habito de pago tanto con la entidad como con el sector financiero, referencias comerciales,
trayectoria y desarrollo de una actividad licita. El proceso de andlisis y control involucra a todas las
partes relacionadas con la operacidon (emisor, pagador, originador, intermediario, contratante,
contratista, socios, etc.)

Dentro del Manual de Riesgo para el descuento de titulos, se contemplan las politicas, metodologias,
procesos y procedimientos en la fase de originacidén y seguimiento de las inversiones. Asi mismo, se
detallan las condiciones minimas que deben cumplir los clientes para ser sujeto de operaciones a
través del FONDO, en materia de actividad econdémica, antigliedad, indicadores financieros, habitos
de pago con la entidad y habitos de pago con las centrales de riesgo.

Para todas las operaciones se realiza un analisis integral que incluye tanto variables cualitativas como
cuantitativas. Este analisis se complementa con el modelo de calificacién disefiado para cada tipo de
producto, a través del cual se obtiene una calificacién por riesgo de crédito, que permite identificar,
medir y evaluar el riesgo de crédito implicito en cada una de las operaciones y de sus relacionados.
Este modelo y su parametrizacidon, permite la toma de decisiones en forma &gil, con criterios
estandarizados y dentro de niveles de riesgo definidos, aceptando clientes categorizados como
inversiones con riesgo normal (A) e inversiones con riesgo aceptable, superior al normal (B).

Paragrafo 4. Las inversiones provenientes de clientes categorizados como inversiones con riesgo
normal (A) e inversiones con riesgo aceptable, superior al normal (B) no tendran limite de inversién
siempre y cuando ningun Pagador exceda el 50% por ciento del activo del valor del FONDO.

La escala de calificacién para titulos y demas derechos de contenido crediticio se describe a
continuacion:

Categoria "A" Inversion con riesgo normal. Corresponde a activos que se encuentran cumpliendo con
los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital e
intereses.

Categoria "B" Inversiéon con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a activos que
presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con los servicios de la deuda. Asi mismo, comprende aquellas inversiones que de
acuerdo con sus estados financieros y demads informacion disponible, presentan debilidades que
pueden afectar su situacién financiera.

Categoria "C" Inversion con riesgo apreciable. Corresponde a activos que presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual forma,
comprende aquellos activos que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion
disponible, presentan deficiencias en su situacion financiera que comprometen la recuperacion de la
inversion.

Clausula 2.5 Perfil de Riesgo
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El perfil de riesgo del FONDO es ALTO — AGRESIVO; debido a que su portafolio esta conformado por
activos que tienen un alto Riesgo Crediticio y Riesgo Juridico que pueden conllevar a
desvalorizaciones.

El grado de exposicion asignado a cada factor de riesgo para el FONDO sera el siguiente:

TIPO PERFIL DE RIESGO
Riesgo De Mercado Alto

Riesgo De Contraparte Alto

Riesgo De Liquidez Alto

Riesgo De Emisor Alto

Riesgo De Tasa De Cambio Alto

Riesgo Legal Alto

Riesgo De Crédito Alto

Riesgo De Concentracion Alto

Riesgo Operacional Moderado

Clausula 2.6 Perfil del Inversionista

El perfil de los inversionistas que ingresen al FONDO serd AGRESIVO, ya que en aras de obtener
maximos rendimientos estos aceptan fluctuaciones diarias en el valor de su inversion, pudiendo en
algun caso afectar negativamente su capital.

Clausula 2.7 Factores de riesgo del FONDO
Clausula 2.7.1. Riesgo del Fondo
Clausula 2.71.1 Factores de riesgo

ACCION ha desarrollado un conjunto de politicas de administracién de riesgo que le permita
gestionar de manera eficiente y acorde con su estructura financiera los riesgos a que se ve expuesto
diariamente el FONDO.

Los riesgos y su politica de administracidn son:

1. Riesgo de mercado: El riesgo de mercado esta asociado a las variaciones que se pueden
presentar en la variables e indicadores financieros como tasas de interés, divisas, precios de
activos financieros, etc. que puedan ocasionar una pérdida en el valor del portafolio de
inversién Este riesgo puede afectar principalmente a los Activos financieros tradicionales. La
medicion de los riesgos de mercado se desarrolla conforme a la metodologia definida por
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parte de la Superintendencia Financiera con base en lo dispuesto en el Anexo Il del Capitulo
XXI de la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995.

2. Riesgo de Contraparte: Entendido como la pérdida potencial como consecuencia de un
incumplimiento de un emisor o contraparte en los pagos u obligaciones provenientes de
operaciones de activos financieros tradicionales o de las obligaciones contractuales que haya
adquirido un pagador de los derechos de contenido econdmico que se encuentran a favor
del Fondo. Para el control y mitigacién de este riesgo en el caso de activos que se negocian
en mercados no organizados, se cuenta con un Manual de Riesgo, que define las politicas y
los limites de concentracion con las contrapartes de estos activos. El cupo maximo debera
ser consecuente con el valor del Fondo en la fecha de evaluacién, de acuerdo a la posiciéon
que se esté asumiendo, y en ningln caso serd mayor al limite legal que determine la
normatividad vigente.

3. Riesgo de Crédito: Se define como la posibilidad de que se incurra en pérdidas disminuyendo
el valor de sus activos como consecuencia de que un deudor o contraparte incumpla sus
obligaciones. El riesgo de crédito en el descuento de inversiones de contenido econdmico,
es la probabilidad de no pago por parte del pagador del titulo o del emisor y cuando aplique,
de la compania avaladora, sus socios o relacionados, de la afianzadora o de la compaiiia
aseguradora.

4. Riesgo por Emisor: El riesgo de emisor estd relacionado con la pérdida potencial por el
incumplimiento de las obligaciones de la entidad emisora del instrumento financiero. Los
factores que se tienen en cuenta para el analisis de exposicidn son similares a los utilizados
en la metodologia de asignacidon de cupos de emisor, contraparte y cupos asignados de
acuerdo a la calificacién y al control de limites por montos y plazos maximos permitidos en
cada uno de los instrumentos financieros que se negocien.

5. Riesgo de Liquidez: El analisis de este tipo de riesgo determina la pérdida esperada por no
poder realizar una transaccion a precios de mercado y/o por falta de flujo de efectivo para
cumplir con las obligaciones pactadas. Diariamente ACCION monitorea la disponibilidad de
recursos para atender sus operaciones contractuales. La Junta Directiva aprueba las politicas
de liqguidez minimas y las estrategias de colocacion de excedentes de liquidez y de generacion
de recursos.

6. Riesgo Juridico / Legal: Se entiende como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas
y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacidn con las operaciones que
las instituciones llevan a cabo, o pérdidas derivadas de la no existencia de documentacién
adecuada para el desarrollo de las operaciones, su incorrecta y/o incompleta documentacidn
de la formalizacién de contratos con contraparte sin capacidad juridica o legal , riesgo que
tiene mayor incidencia en las operaciones con activos de contenido econdmico . El area
Juridica de ACCION FIDUCIARIA analiza los principales aspectos legales que deben ser
tenidos en cuenta en la realizacion de operaciones de tesoreria, administracion de
portafolios, administracion de fondos de inversidon colectiva y aquellos relacionados con la
actividad Fiduciaria.

7. Riesgo de concentracidn: Este riesgo se refiere a la posible pérdida generada por la inversién
de un alto porcentaje de los recursos en un determinado tipo de activos, lo que implica un
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impacto fuerte para el Fondo en el evento de una variacion adversa de los factores de riesgo
gue afectan tales activos.

8. Riesgo Operativo: Las entidades financieras por naturaleza, estan expuestas a multiples
riesgos, dentro de los cuales se encuentra el riesgo operativo, entendido como la posibilidad
de incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos o la inadecuada aplicacion de los
mismos, del personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos. La
gestidon de los activos de contenido econdmico tiene una mayor exposicion a eventos
generados por este tipo de riesgo, Para su control y mitigacion Accidn Fiduciaria tiene
implementado un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO) que le permite
gestionar de una manera eficiente y acorde con su estructura los riesgos operacionales a los
que se ve expuesta en la ejecucidn de sus actividades. La Junta Directiva y la Alta Gerencia
de Accion Fiduciaria son los entes encargados de definir y aprobar las politicas que deberd
seguir la entidad para lograr la adecuada gestién y administracion de sus recursos
organizacionales.

9. Riesgo de Lavado de Activos: Entendido como la posibilidad de pérdida o dafio que puede
sufrir la Fiduciaria o el Fondo bajo su administracion por la posibilidad a ser utilizada directa
o través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos y/o canalizacion de
recursos hacia la realizacién de actividades terroristas. Para su administracién ACCION ha
establecido politicas, procedimientos, criterios y controles que se deben atender en la
implementacion y funcionamiento del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y de la Financiacién del Terrorismo — SARLAFT.

Clausula 2.7.2 Estrategia general de administracion de riesgos para las inversiones en derechos de
contenido econémico

Clausula 2.7.2.1 Riesgos de las inversiones

Riesgo de Mercado: Para el control y mitigacion de este riesgo, se realiza la medicién de los riesgos
de mercado asociados a las inversiones en el portafolio, conforme a la metodologia definida por parte
de la Superintendencia Financiera segun lo dispuesto en el anexo |l del Capitulo XXI de la Circular
Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995, en la cual se establece no solo el modelo
base para este célculo sino de igual forma se determinan las volatilidades y niveles de correlacion
existentes entre los diferentes factores de riesgos que se asocian a los instrumentos financieros que
conforman el portafolio del FONDO. La administracién del riesgo de mercado para el portafolio se
basa en una serie de limites aprobados por la Junta Directiva en funcién del Valor en Riesgo (VAR).

Riesgo de Crédito:

Accidn Fiduciaria administra este riesgo a través de la implementacién de modelos de calificacién por
riesgo de crédito que le permiten asignar limites por activo, deudor, contraparte, emisor, originador
y/o pagador segun sea el caso, e implementar mecanismos de monitoreo que le permiten realizar
seguimientos permanentes de la evolucion de la calidad crediticia de los diferentes activos y actores
gue operan en el FONDO.

En cuanto a la metodologia disefiada para el analisis y control del riesgo de crédito/contraparte, la
Gerencia de Riesgo realiza una evaluacién de los Prospectos seleccionados con base en informacion
suministrada por cada companiia objeto de estudio.
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El andlisis realizado en el descuento de titulos y demdas documentos de contenido econémico , son
mercado objetivo todas aquellas personas juridicas seleccionadas con base en sanos criterios tales
como: solvencia econdmica, capacidad de pago, comportamiento histérico, estructura financiera,
buen habito de pago tanto con la entidad como con el sector financiero, referencias comerciales,
trayectoria y desarrollo de una actividad licita. El proceso de andlisis y control involucra a todas las
partes relacionadas con la operacidon (emisor, pagador, originador, intermediario, contratante,
contratista, socios, etc.), es importante resaltar que se cumple segln lo establecido en la Circular
Basica juridica Capitulo Ill, Titulo VI, Parte Ill numeral 1.5 y también dispuesto en cuanto a las
consideraciones especiales en materia de riesgos en el numeral 2.1.1 establecido en la Circular Basica
juridica Capitulo IlI, Titulo VI, Parte Il

Para efectos de lo dispuesto en esta Clausula se entiende por riesgo de crédito la posibilidad de que
un FIC incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia de que un deudor
o contraparte incumpla sus obligaciones.

Para la adquisicion de titulos valores u otros derechos de contenido econédmico no inscritos en el
RNVE se atenderan las siguientes reglas y principios en relacién con las contrapartes con las cuales
celebren dichas operaciones, asi como en materia de sus politicas y procedimientos para la
administracién de riesgos en dichas operaciones:

e En relacidén con la adquisicidn de titulos valores u otros derechos de contenido econdémico a
sociedades comerciales que desarrollen de manera profesional y habitual operaciones de
factoring, la Sociedad Administradora, tiene implementado los procedimientos y controles que le
permiten asegurarse de que la sociedad comercial cumple con las siguientes condiciones minimas:

e Cuenta con las autorizaciones y cumple los requisitos exigidos en la normativa aplicable para
el desarrollo de las actividades de comercializacion o compraventa de titulos valores u otros
derechos de contenido econdmico no inscritos en el RNVE, de conformidad con su objeto
social.

e Cuenta con politicas, procedimientos, contratos, entre otros, que permiten acreditar que la
sociedad tiene implementados los mecanismos para reportar a las centrales de riesgo la
informacidn sobre el comportamiento crediticio de sus deudores, conforme a lo sefialado en
la Ley 1266 de 2008.

e Cumple con las disposiciones legales que regulan las tasas de interés y sus limites maximos.

e En el caso de pagarés, cumple con los limites maximos de descuento salarial, de acuerdo con
la legislacion laboral vigente.

e Cuenta con informaciéon sobre el analisis del riesgo crediticio de sus clientes o deudores,
segln corresponda de manera tal que el administrador o gestor del FIC que adquiere el titulo
o derecho de contenido econdmico, pueda evaluar de manera adecuada los riesgos de la
inversion.

e Tiene un patrimonio suficiente y acorde con el monto de la operaciéon u operaciones a
realizar, de acuerdo con los criterios objetivos definidos por la sociedad administradora o
gestora del respectivo FIC. Igualmente, la Sociedad Administradora del FIC para cada
operacion evaluara la pertinencia de solicitar garantias, fuentes de pago u otras seguridades
que sean iddneas para cubrir las operaciones efectuadas, las cuales deberan ser otorgadas a
favor del FIC respectivo.
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En relacidn con las operaciones de adquisicion de titulos valores y/u otros derechos de contenido
econdmico no inscritos en el RNVE con recursos de los FICs, la Sociedad Administradora Tiene
Incorporado en su Manual de Riesgo de Crédito las siguientes politicas y procedimientos para la
seleccidn de las contrapartes en las operaciones:

Los criterios de selecciéon del enajenante del titulo o derecho de contenido econdémico,
dentro de los cuales debera verificar por lo menos su experiencia en la actividad y
conocimiento del nicho de mercado que atiende.

Lineamientos para el anadlisis y estudio de la situacién patrimonial y capacidad financiera de
las contrapartes involucradas en la operacién y que tengan responsabilidades crediticias en
la misma.

Los criterios minimos de seleccién de los créditos objeto de compra, en cuanto a perfil de
riesgo, capacidad de pago de los deudores o aquellas variables adicionales que la sociedad
administradora considere relevantes para el tipo de negocio.

Los mecanismos que garanticen la guarda, conservacion y consulta de la documentacion de
los titulos valores y otros derechos de contenido econdmico, incluyendo aquella relacionada
con las garantias.

Las Politicas, procedimientos y mecanismos adecuados y suficientes para controlar y evitar
incurrir en las prohibiciones sefialadas en el articulo 3.1.1.10.1 del Decreto 2555 del 2010 o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique. Tales mecanismos preveen en
forma detallada y para cada una de las conductas alli sefialadas, reglas claras y concretas,
medidas de control y demas acciones encaminadas a evitar su materializacién a través de las
operaciones de adquisicidn de titulos valores o u otros derechos de contenido econdmico no
inscritos en el RNVE.

En relacién con la adquisicion de titulos valores u otros derechos de contenido econémico no
inscritos en el RNVE y en los cuales no intervenga o participe una sociedad comercial dedicada
profesionalmente a la actividad de factoring o compra de cartera, sélo se podran realizar dichas
adquisiciones dando cumplimiento a los siguientes principios o reglas:

Las operaciones deberdn contar con un estudio integral de los riesgos del negocio, incluidos
los asociados a la actividad del deudor principal, que proporcione elementos de decisién
suficientes al comité de inversiones del respectivo FIC para tomar la decisidén de invertir o no
en dichos titulos valores u derechos de contenido econédmico.

Contar con revision integral y minuciosa de la estructura juridica, y demas aspectos legales
de la operacidn, que permita dar cumplimiento a lo establecido en el numeral 7 del articulo
3.1.3.2.4 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o
modifique.

El Manual de Riesgo de Crédito de la Sociedad Administradora desarrolla los siguientes temas:

Descripcidn de la metodologia de analisis de riesgo de crédito.
Lineamientos para el analisis de las operaciones sobre este tipo de activos.
Politicas para el seguimiento de las operaciones y del perfil de riesgo del deudor principal.

Los limites a las inversiones estan definidos en la cldusula 2.4. Limites a las Inversiones.
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e Los instrumentos en que invierta el FIC se valoraran de conformidad con las metodologias de
valoracion sujetas a los estandares minimos previstos en el Capitulo | de la Circular Basica
Contable y Financiera de la SFC y/o a la informacion suministrada por un Proveedor de Precios
para Valoracidén autorizado por la SFC

¢ La sociedad administradora del FIC cuenta con modelos de calificacion por riesgo de crédito que
permiten la adecuada gestién de riesgos, la asignacidon de limites de los que trata el numeral 1.5
del Capitulo Ill, Titulo VI de la Parte Ill de la Circular externa 31 de 2014 y la valoracién Capitulo |
-1 de la Circular Basica Contable y Financiera en concordancia con lo establecido en el Capitulo IV,
Titulo IV, Parte Ill de la Circular Basica Juridica de 2014

¢ La sociedad administradora de FICs cuenta con mecanismos de seguimiento permanentes a la
evolucion de la calidad crediticia del obligado a pagar el derecho contenido en los instrumentos
(deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador, segin sea el caso) que conforman el
portafolio del FIC, o de la contraparte de las operaciones que ésta realice, las garantias que haya
recibido como respaldo de las mismas, o las obligaciones derivadas de los instrumentos que el FIC
adquiera.

e El FIC podra invertir en instrumentos en los cuales la fecha de cumplimiento sea posterior a la
fecha de vencimiento, debido a una prdctica comercial generalizada.

El portafolio estard compuesto por activos- que cuando hayan sido previamente avalados por
compaiiias habilitadas para tal fin, éstas deberan contar entre sus procedimientos con metodologias
gue permiten analizar el historial y la buena capacidad de pago de los obligados.

- Para la seleccién de dichas entidades se tendrdn en cuenta los siguientes aspectos:

e Metodologia para la evaluacién del riesgo crediticio del pagador y emisor de la factura.
e Estadisticas de pagos del pagador.

¢ Nivel de patrimonio relativo al nivel de operaciones avaladas, afianzadas o aseguradas.

Para lo anterior, ACCION cuenta con modelos de calificacion por riesgo de crédito que permiten la
adecuada gestion de riesgos, la asignacion de limites de los que trata el literal a) y la valoracidon de
los activos de que trata el literal b) del numeral 2 del Capitulo Segundo del Titulo VIII de la Circular
Basica Juridica, cuyo propdsito es unificar los criterios de decision y disminuir la subjetividad propia
del analisis del Riesgo de Crédito. Para lograr tal fin, se ha desarrollado un sistema de calificacién que
permite determinar los niveles de riesgo. El procedimiento y la estructura de ponderacién que
determinara el valor sobre el cual se define el nivel de riesgo estdn previstos en el numeral 5 del
Manual de Riesgos, para la Administracion del Riesgo de Crédito para el descuento de las inversiones.

Las inversiones del FONDO no implican el otorgamiento de créditos de ninguna clase, ni la
celebracion de operaciones de mutuo dinerario con o sin garantia, y por ello no son aplicables las
reglas de gestién del riesgo de crédito aplicables a las operaciones de mutuo aplicables a los
establecimientos de crédito. Por ello, la Sociedad Administradora ha implementado y puesto en
marcha mecanismos de evaluacion del riesgo de crédito de las personas que celebren contratos o
con las cuales se realicen operaciones de descuento de -. Las politicas y lineamientos definidos se
publicardan en la pagina web de la Sociedad Administradora, se tendran como anexo de este
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reglamento, pero para su modificacién en la medida en que no afectan los derechos econdmicos de
los inversionistas, no serd necesario surtir el procedimiento indicado en el articulo 3.1.1.9.6 del
Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Riesgo Operativo: El riesgo operativo en las operaciones del FONDO esta circunscrito a la
materializacion de eventos relacionados con devoluciones, prepagos, moras, descuentos, cobro de
intereses, reclamos a la compaiiia avaladora, afianzadora o aseguradora o fraudes, que llevan a que
los recaudos de los - valores se efectuen en condiciones diferentes a las establecidas originalmente.
Para tal fin ACCION ha definido las siguientes politicas de mitigacion de este riesgo:

-Firma de contratos entre cada una de las partes involucradas, es decir, entre la Sociedad
Administradora, la compafia encargada de la custodia y la compafiia avaladora, afianzadora o
aseguradora, para de esta forma regular los procedimientos operacionales que realizardn,
obligaciones y responsabilidad de cada una.

-Verificacion del estado de la custodia mediante arqueos periddicos a los custodios con los cuales
suscriba contratos ACCION.

-Verificacion de la documentacion que soporta cada transaccién realizada.

-Realizacidn de transacciones con contrapartes sobre las cuales tenga el mayor conocimiento posible
acerca del modo de operacion interna de la contraparte.

Riesgo Legal: Entendido en las operaciones sobre inversiones desde dos puntos de vista:

-Riesgo de Documentacion: como aquel riesgo de documentos incorrectos, extraviados o la
inexistencia de los mismos, que incida negativamente en las actividades del negocio y en Ia
posibilidad de recuperacién de la inversion realizada en los activos correspondientes.

-Riesgo de Capacidad: Entendido como aquel en el cual las personas que actian en nombre de la
contraparte no cuenten con las facultades suficientes para comprometerla.

ACCION, para mitigar el riesgo legal, estudiara y verificara todos los requisitos de legalidad y validez
y la documentacién necesaria que permitan hacer exigibles los pagos de los -, asi mismo controlara
debidamente la custodia bien sea de manera directa o0 mediante la suscripcién de contratos con
terceros expertos en la custodia de este tipo de documentos.

Clausula 2.7.2.2 Garantias admisibles para el cumplimiento de operaciones

Con el objeto de cubrirse objetivamente de la materializacién del riesgo de crédito, como
consecuencia de un impago de uno o mas flujos contractuales o bien de la totalidad del activo
invertido, Accién Fiduciaria podra solicitar garantias que bien pueden ser:

1. Pagarés en blanco con la respectiva carta de instrucciones para su diligenciamiento.

2. Fondo de Reserva.

3. Acuerdo contractual o endoso con responsabilidad.

4. Prendas o hipotecas.

5. Fideicomisos o Patrimonios Auténomos de garantia, administracién inversién y/o fuente de pago.
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6. Avalistas o Firmas solidarias de socios, compaiiias filiales o relacionadas que en todo caso sean
terceros no vinculados a la operacién.

7. Cesion de los derechos econémicos.

8. Contrato de cesidn Prendaria con sus soportes.

9. Péliza de seguros, avales, fianzas.

10.Cesidn o transferencia de otros Activos dependiendo de la operacién correspondiente.
11.Mecanismos bancarios de garantia (tales como avales bancarios, stand by,etc)

Para su aceptacion las anteriores garantias deben contar con las siguientes caracteristicas:

-Ser concordante con los activos admisibles del FONDO administrado por Accién Fiduciaria, asi como
con su objetivo de inversion.

-Cubrir efectivamente la materializacién del riesgo de crédito producto del incumplimiento en uno o
mas flujos contractuales o del valor total de la inversién, dependiendo de la naturaleza del activo y
de la operacidn respectiva.

-Que su valor sea establecido con base en criterios técnicos y objetivos y en todo caso acorde con las
metodologias aprobadas de manera general para - valores por la Superintendencia Financiera de
Colombia y establecida en numeral 6.4 del capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E.
100 de 1995).

-Las garantias que no sean concordantes con los activos admisibles del FONDO y su objetivo de
inversién, solo podrdn ser consideradas iddneas cuando la operaciéon de descuento suponga la
transferencia de dicha garantia.

-Tratandose de las garantias que se otorguen para el descuento de activos o derechos de contenido
econdmico en los cuales dichas operaciones supongan la transferencia de una garantia documentaria
o garantia real, deberan considerarse como garantias idéneas.

-Cualquier garantia si reune las caracteristicas indicadas, puede ser calificada como idénea y la
evaluacidn debe dejarse a disposicidn de la Superintendencia Financiera.

-El criterio de idoneidad de la garantia es aplicable para el cumplimiento de las normas sobre limites
individuales de descuento/contraparte y para efectos de provisiones.

-La politica en casos de duda o falta de claridad sobre si determinada garantia retne o no la totalidad
de requisitos es de no considerarla como iddnea.

Las garantias que respalden las operaciones de descuento/inversion deben ademas de ser valoradas
econdmicamente, evaluadas juridicamente, se debe incluir un andlisis tendiente a evitar una posible
extincion de dominio en razén de conductas ilicitas o provenientes del lavado de activos.

Pardgrafo: Cuando corresponda debera realizarse la inscripcion de la garantia en el Sistema de
Registro de Garantias Mobiliarias y el costo de su inscripcion serd un gasto a cargo del FONDO.

Clausula 2.7.2.3 Garantias No Idéneas
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En los casos en los que el Comité de Inversiones considere que es necesario solicitar una garantia
idénea y ademas una garantia adicional, esta garantia adicional no tiene que, necesariamente, estar
acorde con los activos admisibles del FONDO y su objetivo de inversidn. Se consideran como garantias
no idéneas, las siguientes:

-La garantia consistente solamente en la pignoracién del activo circulante del deudor.

—-La prenda sobre - valores, salvo cuando éstos han sido emitidos, aceptados o garantizados por
instituciones financieras o entidades emisoras de valores en el mercado publico.

- Si la garantia consiste en acciones, - valores, CDT u otro documento a cargo de la entidad obligada.
—-Prendas sobre ganado.

-Fuentes de pago.

—Entre otras.

Clausula 2.7.2.4 Custodia de Activos.

Los titulos y/o activos de contenido crediticio en los que invierta el FONDO, diferentes a aquellos que
deben ser custodiados por un Custodio de Valores, correspondera a la Sociedad Administradora
realizar la salvaguarda y ejercicio de los derechos patrimoniales. Dichos activos estaran bajo depdsito
de la Sociedad Administradora o bajo la custodia de un Profesional contratado para esta tarea, caso
en el cual la Sociedad Administradora a través de procedimientos internos establecerd los
mecanismos que garantizan la guarda y conservacidon de los mismos, en cumplimiento de lo
establecido en el numeral 3 del articulo 3.1.3.3.1 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma
que la sustituya, adicione o modifique. Los mecanismos, procedimientos y politicas que garanticen la
salvaguarda y conservacion de los titulos o activos se encuentran detallados en el Manual de Riesgos,
en el numeral 6 o aquel que lo modifique o sustituya.

Clausula 2.7.2.5 Intermediarios y/o Referenciadores.

Dentro del ejercicio de consecucion de los activos admisibles y para los definidos en los en los
numerales 3y 4 de la cldusula 2.3 anterior, ACCION destinara personal directamente contratado para
tal fin y no utilizara intermediarios que participen en las operaciones de descuento.

Ahora bien, la Sociedad Administradora podra establecer convenios de cardcter comercial con
personas o empresas que referencien empresas que puedan requerir el descuento de los activos
citados; para los efectos los “Referenciadores” tendran una labor que simplemente consiste en la de
establecer un vinculo comercial entre la Sociedad Administradora del FONDO y la empresa, paso
después del cual, la Sociedad Administradora debera cumplir con los lineamientos establecidos en el
presente capitulo en cuanto a andlisis juridicos, financieros y operativos de las operaciones que se le
presenten.

Por la gestion efectiva, el referenciador podra obtener una remuneracién a cargo del FONDO. Los
Referenciadores entonces, no asumirdn posicion en la operacién y en principio no tendran
responsabilidad sobre las operaciones referidas.

Clausula 2.7.2.6. Valoracion de activos
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Los instrumentos en que invierte el FONDO se valoran de conformidad con las metodologias de
valoracion sujetas a los estdndares minimos previstos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable
y Financiera (Circular externa 100 de 1995) y en concordancia con lo establecido en el Capitulo IV,
Titulo IV, Parte Il de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014) bajo el esquema de la
proveeduria de precios para valoracién.

Pardgrafo Primero: La valoracion de los Fideicomisos o Patrimonios Auténomos conformados por
activos de derecho de contenido econémico, deberan a su vez tener una valoracion sujeta a los
estandares minimos previstos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia financiera. Esta caracteristica se convertirda en requisito para realizar dicha
inversion.

Clausula 2.7.2.7. Practica Comercial.

Para las inversiones en - Activos de Contenido Econémico, se determina como “la fecha de
cumplimiento” aquella establecida por la Sociedad Administradora, con base en la practica comercial
de pagos, el andlisis de la contraparte, las politicas establecidas previamente y las observaciones
histéricas de la contraparte o similares; que en todo caso podra ser igual o posterior a la fecha de
vencimiento del flujo respectivo.

Clausula 2.7.2.8 Inversiones titulos emitidos en el extranjero.

El FONDO podra invertir en titulos emitidos en el extranjero de emisores que estén debidamente
regularizados y vigilados por los entes de control correspondientes de sus respectivos paises para
evitar riesgo de contagio; en estos casos ACCION procedera al cumplimiento de los sefialado en el
Régimen Cambiario Colombiano, y ejecutara sus politicas y manuales para la administracién del
riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo SARLAFT.

Clausula 2.7.2.9 Limites de Concentracion por Riesgo de Crédito

La Sociedad Administradora verifica y controla que la concentracién en activos que compongan el
portafolio de inversidn no sea mayor al 50% del valor del FONDO en un solo deudor, contraparte,
obligado, originador y/o pagador.

Clausula 2.7.2.10. Recaudo de Flujo de Inversiones

El recaudo de los flujos objeto de descuento de las inversiones efectuadas en Derechos de Contenido
Econdémico son realizados en la fecha de costumbre de pago de los instrumentos (o del flujo para el
caso de instrumentos de varios flujos), los cuales se encuentran detallados en el Manual de Riesgos
en lo pertinente a descuento de las inversiones.

Asi mismo, Accidn Fiduciaria ha dispuesto que los recaudos de los flujos de las inversiones se hagan
en cabeza propia, lo cual no permite la delegacion de este procedimiento a terceros.

Clausula 2.7.2.11 Mecanismos de Seguimiento y Control Especificos.

ACCION cuenta con mecanismos de seguimiento permanente a la evolucién de la calidad crediticia
del obligado a pagar el derecho contenido en los instrumentos que conforman el FONDO, o de la
contraparte de las operaciones que ésta realice, las garantias que haya recibido como respaldo de
las mismas, o las obligaciones derivadas de los instrumentos que el FONDO adquiera.
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Este mecanismo de administracidon del portafolio de las operaciones de descuento/inversiéon hace
referencia a las funciones que se efectlan para mantener una adecuada administracidon de las
operaciones activas/inversiones, las cuales deben estar orientadas a identificar oportunamente
situaciones de riesgo, y mantener un sistema de administracién preventivo. La adecuada
administracion de las operaciones de descuento/inversidn permite alcanzar el balance necesario
entre el riesgo y la rentabilidad del portafolio bajo administracidn.

El Manual de Riesgos prevé para el descuento de inversiones en el numeral 5.6. Monitoreo; o aquel
que los sustituya o modifique, los mecanismos de seguimiento de las operaciones de

Descuento/Inversion, en el que se describen todas las actividades que Accidn ejecuta para el proceso
de administracidn, control y seguimiento de dichas operaciones.

Capitulo lll. Organismos de Administracidn, Gestion y Control del FONDO
Clausula 3.1 Organos de administracién y gestion del FONDO
Clausula 3.1.1 Responsabilidad de la sociedad administradora, gestora y distribuidora
ACCION sera la administradora, gestora y distribuidora del FONDO.

ACCION en la administracién, gestion y distribucién del FONDO adquiere obligaciones de medio y
no de resultado. Por lo tanto, ACCION se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija
para las participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacién de los
activos que integran el FONDO. En todo caso, respondera en su condicidn de administrador del
FONDO en los términos del articulo 3.1.3.1.2 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que
la sustituya, adicione o modifique.

Para cumplir sus funciones ACCION cuenta con una Junta Directiva, un Gerente y su respectivo
suplente, y un Comité de Inversiones. Para este fin, la Junta Directiva fijard las directrices, de acuerdo
con las reglas sefialadas en el presente reglamento y en las normas vigentes, que deberan ser tenidas
en cuenta por el Gerente, su suplente y el Comité de Inversiones. La informacién relacionada con el
Gerente y dicho comité podra ser consultado en el sitio web de ACCION.

La constitucion del Comité de Inversiones y la designacidon del Gerente y suplente no exonera a la
Junta Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de Comercio o cualquier
otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos
en las normas vigentes, sin perjuicio de las responsabilidades directas de cada uno de ellos.

Paragrafo: Cuando los activos en los cuales invierta el FONDO no sean objeto de custodia por parte
de un Custodio de Valores en los términos del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique, esta actividad deberda ser desempefiada por la Sociedad
Administradora, sin perjuicio de que ella pueda contratar a una entidad para efectos del depédsito
de dichos valores, en los términos de la clausula 2.7.2.4 del presente reglamento.

Clausula 3.1.2 Gerente

ACCION ha designado un Gerente, con su respectivo suplente, dedicado a la gestién de las
decisiones de inversién efectuadas a nombre del FONDO. El Gerente y su suplente se consideraran
administradores de la sociedad, y estaran inscritos en el Registro Nacional de Profesionales del
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Mercado de Valores; cuyas responsabilidades, calidades y funciones estdn enmarcadas en los
articulos 3.1.5.2.1, 3.1.5.2.2 y 3.1.5.2.3 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique.

El Gerente del FONDO vy su respectivo suplente, podran desempenar la misma funcién respecto de
otros fondos de inversién colectiva administrados por ACCION, de acuerdo con que establezca la
Junta Directiva de ACCION.

Clausula 3.2 Organos de asesoria
Clausula 3.2.1 Comité de inversiones

La Junta Directiva de ACCION designard un Comité de Inversiones quien tendra las siguientes
funciones y responsabilidades: (i) el analisis de las inversiones y de los emisores; (ii) la definicién de
los cupos de inversion; (iii) las politicas para adquisicion y liquidacién de inversiones, teniendo en
cuenta las politicas de riesgos de la Administradora y las del FONDO; y (iv) las demas funciones
consagradas en el Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o
modifique.

El comité de inversiones estara conformado por un cinco (5) de miembros y podra deliberar y tomar
decisiones cuando tenga un quorum de tres (3) miembros, y estard conformado asi: por dos
miembros de la Junta Directiva, y tres miembros designados por la Junta Directiva; quienes se
consideraran administradores de conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la ley 222 de
1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue; pudiendo ser modificada su
conformacioén por la Junta Directiva.

El Comité de Inversiones se reunira ordinariamente una vez al mes, en las oficinas de ACCION;
también podra reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran. De las reuniones
se realizaran actas de conformidad con las normas establecidas.

El Comité de Inversiones del FONDO podra desempefiar la misma funcidn respecto de otros fondos
de inversién colectiva administrados por ACCION, de acuerdo con que establezca la Junta Directiva
de ACCION.

Clausula 3.3 Organos de control
Clausula 3.3. Revisor fiscal

La revisoria fiscal del FONDO sera realizada por el revisor fiscal de ACCION. La identificacién y los
datos de contacto de la revisoria fiscal seran dadas a conocer a través del prospecto de inversion y
del sitio web de ACCION.

Los informes del revisor fiscal seran independientes de los de la sociedad administradora.
Clausula 3.4 Entidad de Custodia de Valores:

La custodia de los valores del FONDO que deban ser custodiados por un Custodio de Valores en los
términos del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique,
consistente en el cuidado y la vigilancia de los valores y recursos en dinero del FONDO para el
cumplimiento de las operaciones sobre dichos valores, serd ejercida por Santander CACEIS
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debidamente autorizada para realizar la actividad de custodia en el mercado de valores por la
Superintendencia Financiera de Colombia y diferente a ACCION; quien realizarda como minimo la
salvaguarda de los valores que se encuentren en un depdsito central de valores y que conforman el
patrimonio del FONDO, la compensacién y liquidacién de las operaciones realizadas sobre dichos
valores, asi como, la administraciéon de los derechos patrimoniales que de ellos emanan, en los
términos establecidos en el Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione
o modifique.

La Junta Directiva de ACCION establecera los criterios para la seleccién de la entidad que prestara
los servicios de custodia y realizara su designacidn.

La entidad encargada actualmente es Santander CACEIS. Si llegare a decidirse su cambio; esta
decisidén se comunicara a través de la pagina web de ACCION.

Capitulo IV. Constitucion y redencidn de participaciones
Clausula 4.1 Constitucion y clases de participacion

Para ingresar al FONDO el inversionista recibira copia del prospecto y debera aceptar las condiciones
establecidas en el mismo y hacer la entrega efectiva de recursos, asi como proporcionar la
informacidn relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre la direccidon de
contacto, una cuenta bancaria vigente y demas aspectos seialados en las normas para la prevencion
de actividadesiilicitas y lavado de activos, los cuales le serdn solicitados al momento de la vinculacion.

A la direccidn que registre se le enviard todas las comunicaciones que se produzcan en desarrollo del
reglamento, la cual permanecerd vigente mientras su modificacidon no sea informada a ACCION, sin
perjuicio de lo establecido en el numeral 52 articulo 23 del Cdodigo de Procedimiento Civil o cualquier
norma que lo modifique o derogue.

ACCION entregara al inversionista una constancia documental de la entrega de los recursos en el
mismo acto en que éste realice la entrega, pero ello no implicara la constitucion de la participacion
en el FONDO, hasta tanto se realice la entrega efectiva y plena identificacién de los recursos en el
FONDO.

Al momento de vinculacidon, una vez el inversionista realice la entrega efectiva de los recursos dicho
valor sera convertido en unidades. La cantidad de unidades que represente el aporte se informara al
inversionista el dia habil siguiente al de constitucion de unidades en el FONDO mediante la emisidn
de un documento representativo de la participacion el cual se entregara al inversionista por medio
fisico o electrénico.

Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque o transferencia de recursos, que se podran efectuar
en las oficinas de ACCION, sus agencias o sucursales, y/o en las oficinas de las entidades bancarias
con las que se celebren contratos o con aquellas entidades que se hubieren celebrado convenios de
recaudo o pagos. Para el efecto, ACCION informara al momento de la vinculacion del adherente, las
cuentas bancarias o medios a través de las cuales se podran efectuar transferencia de recursos.

Una vez constituido el encargo fiduciario, los participes podran adicionar recursos en cualquier
momento. Si la entrega de recursos se efectia por medio de transferencia bancaria o consignacion
en las cuentas exclusivas del FONDO, el inversionista debera informar de manera inmediata esta
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situacién, para que de esta forma se adicione al encargo fiduciario. En el caso que los inversionistas
no informen a la sociedad sobre la entrega de recursos, se deberd dar aplicacion a las reglas vigentes.

En el caso que los Inversionistas no informen a la Sociedad Administradora sobre la entrega de
recursos, no se reflejara en sus extractos e informes el incremento en sus participaciones; para lo
cual se aplicara el procedimiento de control sobre el manejo de dineros sin reconocer adoptado por
la Sociedad Administradora.

Sin embargo, de conformidad con el articulo 3.1.1.6.1 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra
norma que la sustituya, adicione o modifique, las participaciones en el FONDO se constituiran una
vez el inversionista realice la entrega efectiva y la plena identificacion de la propiedad de los recursos
correspondientes, por lo tanto, una vez ingresen los mencionados recursos, atendiendo a la
naturaleza del FONDO, estos se invertirdn y correrdn la suerte del movimiento del valor de la unidad,
sin perjuicio que posteriormente se identifique al inversionista. Sin embargo, dichas unidades sélo se
trasladaran al inversionista que aportd los recursos correspondientes, al dia habil siguiente al que
éste acredite la consignacién efectiva de tales recursos.

Paragrafo: El FONDO tendrd un unico tipo de participacién para todos los inversionistas del FONDO,
en los términos previstos en el presente reglamento y todos tendran los mismos deberes, derechos
y obligaciones.

Clausula 4.2 Aporte y saldo minimo

El aporte minimo para ingresar al FONDO serd de Quinientos mil pesos ($500,000.00). El saldo
minimo que podra mantener el participe en el FONDO sera de un peso ($1.00) M/cte.

Paragrafo 1. En el evento en que el saldo minimo disminuyera su valor por debajo de lo
anteriormente estipulado, ACCION notificara de inmediato al participe para que durante un tiempo
no mayor a cuatro (4) meses realice el ajuste al saldo minimo de su encargo, asi mismo realizara el
control operativo para que por efecto de retiros no se incumpla con el saldo minimo. La Junta
Directiva podra modificar los términos establecidos en el presente pardgrafo, con previa autorizacion
de la Superintendencia Financiera de Colombia de conformidad con las normas vigentes. ACCION
podra cancelar las participaciones cuando el saldo sea inferior a un peso (1,00) M/cte.

Dichas modificaciones se informardan a través de una publicacién en un diario de amplia circulacién,
asi como mediante comunicacidn a cada inversionista, conjuntamente con el extracto o por medio
electrénico a la direccién registrada por éstos para la recepcién de correspondencia, indicando las
reformas que seran realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse del FONDO en los términos
establecidos en el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique.

Clausula 4.3 Limites a la participacion

Ningun inversionista podrd poseer directa o indirectamente mds del treinta y cinco (35%) por ciento
del patrimonio del FONDO. ACCION informara de forma inmediata al inversionista para ajustar los
incumplimientos y tendra hasta diez (10) dias habiles para adoptar las medidas necesarias en orden
de restablecer el exceso que presente el inversionista en este porcentaje.
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ACCION podra realizar inversién directa o indirecta en el FONDO donde su porcentaje maximo de
participacion no podra superar el diez por ciento (10%) del valor del FONDO al momento de hacer la
inversién y deberd conservar dichas participaciones durante un plazo minimo de un (1) afo.

Clausula 4.4 Representacion de los aportes

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el FONDO sera de participacidon. Los
documentos, registros electrénicos o comprobantes que representen estos derechos no tendran el
cardcter ni las prerrogativas propias de los - valores, no se consideraran valores en los términos del
articulo 2° de la Ley 964 de 2005 y las normas que la reglamenten, modifiquen, sustituyan o
deroguen, ni seran negociables.

El documento, registro electrénico o comprobante representativo de la inversidon contendra la
siguiente informacion:

Nombre de la Sociedad Administradora y nombre del Fondo que administra.

Plazo de Permanencia.

Nombre de la oficina, sucursal o agencia de la Sociedad Administradora.

Nombre e identificacion del inversionista.

Valor nominal de la inversiéon, nimero de unidades que dicha inversidn representa y el valor de
la unidad a la fecha en que se realiza la inversion.

6. Las advertencias sefialadas en el inciso segundo del articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 del 2010
o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

vk wnN e

Clausula 4.5 Redencion de derechos

ACCION para dar cumplimiento a las érdenes de retiro dadas por los inversionistas del FONDO,
liquidara del activo que integra el portafolio del FONDO, en el porcentaje correspondiente a dicho
valor.

Los inversionistas, informaran previo al cumplimiento del plazo minimo de permanencia, su intencion
de reinvertir o cancelar su encargo, por lo menos con 30 (dias) dias habiles de anticipacién. En caso
de no informar su intencién, se entendera que su inversién se prorroga automaticamente, en los
mismos términos, de la inversién inicial.

Los inversionistas podran redimir sus participaciones parcial o totalmente en el FONDO de
conformidad con el presente Reglamento.

El valor de los derechos que se rediman serd cancelado de acuerdo con las instrucciones sefialadas
por el inversionista y se liquidardn al valor de la unidad vigente al dia en que se realice la solicitud de
retiro.

Paragrafo 1. Los impuestos que se generen por la redencién de participaciones estaran a cargo del
inversionista y se consideran mayor valor de retiro. Ello de conformidad con las normas que lo
regulen.

Paragrafo 2. Los gastos que se generen por el retiro serdn por cuenta de los inversionistas.

Plazo Minimo de Permanencia
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En todo caso, y teniendo en cuenta el tipo de activo que lo conforma, el plazo minimo de
permanencia del FONDO con Pacto de Permanencia, sera de noventa (90) dias calendario
prorrogables sucesiva y automaticamente.

Preaviso:

Los inversionistas podran solicitar la redencidn parcial o total de los derechos de que sean titulares
dando preaviso en un plazo no menor a treinta (30) dias comunes previos a la fecha en que se quiera
realizar la redencién. El monto minimo de retiro serd de ($500.000) quinientos mil pesos. ACCION
podrd exigir para su pago la presentacién del comprobante en el que aparecen los derechos que se
estan redimiendo. ACCION debera atender las solicitudes de reembolso, de acuerdo con el orden de
formulacion, al vencimiento del plazo arriba indicado, los que se liquidaran al valor de la unidad
vigente al dia en que se realice la solicitud de retiro, salvo que la Superintendencia Financiera de
Colombia hubiese fijado un plazo adicional en razén de las condiciones del mercado y de acuerdo
con lo establecido en el presente Reglamento que es requisito obligatorio para la vinculacidn de
inversionistas al FONDO.

Clausula 4.6 Suspension de las redenciones

La asamblea de inversionistas podra aprobar la suspensidn de la redencién de participaciones, por
un periodo determinado, en los siguientes casos:

1. Liquidez del FONDO: Cuando simultaneamente se soliciten redenciones de mas del 3% del valor
del FONDO y no se logre dar cumplimiento en un término de ocho dias, mediante la venta de los
activos que conforman el portafolio.

2. Pérdida: Cuando esta sea superior a la rentabilidad del FONDO acumulada en un afio.
3. Pérdida contingente significativa.

4. Situacion Macroecondémica de alta inestabilidad que afecte el mercado donde se negocian los
activos del FONDO.

Para este fin, debera citarse y celebrarse asamblea de inversionistas, de conformidad con las reglas
sefialadas en la cldusula 10.3 del presente reglamento.

De aceptar esta medida la asamblea de suscriptores deberd determinar el periodo por el cual se
suspenderan las redenciones y el procedimiento para su restablecimiento.

Esta decision, junto con sus fundamentos técnicos y econdmicos, el periodo de suspension vy el
procedimiento para restablecer las redenciones, debera ser informada de manera inmediata a través
del sitio web de la sociedad administradora y por escrito a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

La junta directiva de la Sociedad Administradora podrd autorizar la suspensidn de redenciones en
las mismas condiciones descritas anteriormente de acuerdo a lo descrito en el articulo 3.1.1.7.3
suspension de redenciones del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya,
adicione o modifique, sin perjuicio de que la asamblea pueda ordenar la terminacidn de dicha
suspension.

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con pacto de Permanencia Arco Iris Deuda Privada - Modificado 03 de enero de 2023 26



Clausula 4.7 Procedimiento Cesidn de Participaciones

El proceso de cesién de participaciones debera estar aprobado por ACCION y los nuevos
inversionistas deberan cumplir con el proceso de vinculacidon establecido en la cldusula 4.1 del
presente reglamento

Penalidad por Redencion Anticipada

Antes del vencimiento de permanencia de la inversion, los inversionistas podran solicitar la redencion
total o parcial de sus derechos, pagando una suma a titulo de sancién o penalidad equivalente al
0,5% sobre el valor del monto retirado y constituye un ingreso para el respectivo FONDO.

Cualquier retiro o rembolso por concepto de redencién de participaciones se calculara con base en
el valor de la participacidn vigente para el dia en que se realice la solicitud de retiro de acuerdo a lo
establecido en el articulo 3.1.1.7.2 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique.

Capitulo V. Valoracién
Clausula 5.1 Valor del Fondo

ACCION realizard la valoracion del FONDO, de acuerdo con los procedimientos establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia, vigentes.

El valor neto del FONDO, también conocido como valor de cierre al final del dia, estara dado por el
monto del valor de precierre en el dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y
deducidos los retiros, redenciones y anulaciones.

Por su parte, el valor de precierre del FONDO se calculara a partir del valor neto o de cierre de
operaciones del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos abonados durante el dia, esto es
ingresos menos gastos.

Paragrafo: El valor neto del FONDO serda expresado en moneda legal colombiana y en unidades, al
valor de la unidad que rige para las operaciones del dia.

Clausula 5.2 Valoracion del Portafolio

ACCION efectuard diariamente la valoracién a precios de mercado del portafolio que posea el FONDO
de acuerdo con los métodos establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 5.3 Valor de la unidad

El valor inicial de cada unidad en el momento en que fue aprobado el FONDO fue de diez mil pesos
(10.000,00) M/cte.

El valor de la unidad del FONDO vigente para el dia y aplicable a las operaciones realizadas en esta
fecha, estara dado por el valor de precierre dividido entre el nimero total de unidades al inicio del
dia.

Clausula 5.4 Periodicidad de la valoracion
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La valoracion del FONDO se hara diariamente, por lo que los rendimientos de ésta se liquidaran y
abonaran con la misma periodicidad.

Capitulo VI. Gastos

Clausula 6.1 Gastos

Estaran a cargo del FONDO:

P wnN e

10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.

17.

18.

19.
20.

El costo del contrato de depdsito de los activos que componen el portafolio del FONDO.

El costo del contrato de custodia de los activos que hagan parte del portafolio del FONDO.

La remuneracién de la sociedad administradora, gestora y distribuidora.

El costo por la celebracion o registro de operaciones en los sistemas transaccionales que use el
FONDO vy los costos de compensacion y liquidacion de operaciones.

Los costos relacionados con la participacion en sistemas de negociacion o de registro que use el
FONDO.

Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de los intereses del FONDO vy sus
inversiones cuando las circunstancias lo exijan.

Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de los intereses del FONDO cuando las
circunstancias lo exijan.

El valor de los seguros y amparos de los activos del FONDO, distintos de la cobertura a la que se
refiere el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya,
adicione o modifique.

Los gastos bancarios que se originen en el manejo de los recursos del FONDO.

Los gastos bancarios como chequeras, remesas y comisiones por transferencias de fondos.

Los costos de utilizacién de redes bancarias.

Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracion de las asambleas de inversionistas del
FONDO.

Los costos derivados de las fuerzas de ventas cuando esta sea realizada por un ente externo.

Los impuestos que graven directamente los valores, los activos o los ingresos del FONDO.

Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del FONDO.

Las comisiones por la adquisicién o enajenacién de activos y la realizaciéon de operaciones para el
FONDO.

Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de operaciones
de reporto o repo, simultaneas y transferencias temporales de valores y para el cubrimiento de
los costos de operaciones de crédito que se encuentren autorizadas.

Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

Los derivados de la calificacion del FONDO, cuando el FONDO sea objeto de alguna calificacion.
Los honorarios pagados a terceros por estudios, andlisis, dictdmenes o certificaciones sobre el
FONDO.

21. Todos los costos de informacién a los inversionistas

Paragrafo. El orden en el que los gastos son enunciados en esta cldusula sera el mismo orden que se

tenga en cuenta para la prelacién de pagos de dichos gastos.
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Clausula 6.2 Comisién por administracion

ACCION percibird como Unico beneficio por la administracidn, gestidn y distribucién del FONDO con
pacto de permanencia, una comisién de acuerdo a los siguientes rangos:

RENT.BRUTA FONDO |COM. FlJA / CAPITAL | COM. VARIAB. / REND.

Menor a 0% 1.00% 0.00%
0%<r=<5% 100% 5.00%
5% < r<10% 100% 8.00%
10% <r < 15% 150% 10.00%
15% <1< 20% 150% 12.00%
20% < r < 30% 150% 18.00%
30% < r < 40% 150% 20.00%
Mayora 40% 150% 22.00%

Nota: La rentabilidad bruta y la comisin fija se expresaran en términos de tasa efectiva anual.

Para este fin, se aplicara la siguiente férmula:
Valor Comisién Diaria =

{Valor de cierre del dia anterior *[((1 +Porcentaje de Comision Fija E.A.)(1/365))-1]}+ Rendimiento
del dia t * Porcentaje de Comisién Variable

2. Comisién minima: Cuando de aplicar la formulacidn prevista en el numeral 1 anterior, resultare
una comision inferior a cero punto sesenta y cuatro por ciento (0.64%) del salario minimo legal
diario, se aplicard como comisidn minima diaria dicho valor, en todo caso cuando el saldo
disponible del Inversionista en el encargo correspondiente sea inferior a la comision minima, el
valor de la comisién a favor de ACCION sera ese valor y no habra lugar a generar cuentas por
cobrar a cargo del inversionista.

Paragrafo 1. La rentabilidad bruta del FONDO corresponde a los rendimientos generados el dia de
cierre del FONDO.

Paragrafo 2. La comisidn fija se calculara con base en el valor de cierre del dia anterior del FONDO.

Paragrafo 3. La comisidn variable se calculara con base en los rendimientos generados el dia de cierre
del FONDO.

Clausula 6.3 Criterios para la Seleccion y Remuneracion de los Intermediarios
Para la seleccién de los intermediarios, el area de riesgos de la Fiduciaria realiza un analisis de cupos,

los cuales son dados a conocer y aprobados por el comité de inversiones. El area de inversiones del
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FONDO opera con cada uno de los intermediarios verificando que tenga cupo aprobado, la
remuneracion se fija con base en las condiciones y los parametros determinados por el mercado, los
cuales a su vez deben guardar concordancia con la estrategia de inversidn que se encuentra definida.

Capitulo VII. De la sociedad administradora

Clausula 7.1 Obligaciones

ACCION en su calidad de administradora, gestora y distribuidora del FONDO debera cumplir, ademas
de los deberes establecidos en la normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

1.

Invertir los recursos del FONDO de conformidad con la Estrategia de Inversion sefialada en el
reglamento y su criterio profesional, para lo cual deberd implementar mecanismos adecuados de
seguimiento y supervision. Ademas, deberd observar las instrucciones impartidas por el Comité
de Inversiones.

Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de los
inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos.

Entregar en Custodia a la entidad designada para esta funcién los valores que integran el
portafolio del FONDO en cumplimiento al numeral 1.8 de la parte Ill, Titulo VI del Capitulo Il —de
la Circular Basica Juridica de conformidad con las normas vigentes, y lo establecido en el presente
reglamento, asi como suministrar al Custodio la informacién necesaria para la correcta ejecucion
de las funciones de custodia y proveer los recursos necesarios para el cumplimiento de las
operaciones.

Realizar la salvaguarda y el ejercicio de los derechos patrimoniales de los activos diferentes a
valores que no sean custodiados por un Custodio de Valores.

Velar por el cumplimiento de las obligaciones del Custodio de Valores y de las entidades de
depdsitos, seguin corresponda, en desarrollo de las actividades encomendadas.

Identificar, medir, gestionar y administrar el riesgo del FONDO.

Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos que
conforman el portafolio del FONDO, y en general, ejercer los derechos derivados de los mismos
cuando hubiere lugar a ello y cuando dichos activos estén bajo custodia de la Administradora.

Efectuar la valoracion del portafolio del FONDO vy sus participaciones, de conformidad con las
normas vigentes. Contando para ello con todos los sistemas de informacién necesarios para
realizar la valoracidn de los activos que componen el FONDO acorde a lo dispuesto en el capitulo
I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera en concordancia con lo establecido en el Capitulo
IV, Titulo IV, Parte Ill de la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014). La valoracion de
las participaciones del Fondo se realiza acorde a lo dispuesto en el Capitulo XI de la Circular
Externa 100 de 1995.
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9. Llevar la contabilidad del FONDO separada de la propia o la de otros negocios por ella
administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el particular establezca la Superintendencia
Financiera de Colombia.

10.Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa al FONDOQ, incluyendo la reserva o
confidencialidad que sean necesarias.

11.Garantizar el cumplimiento de las funciones y del personal responsable de su ejecucion y de las
areas de administracion del FONDO., en los términos establecidos en el Decreto 2555 del 2010 o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique y en la reglamentacidon que expida la
Superintendencia Financiera de Colombia.

12.Informar a la entidad de supervisidon los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo
del FONDO, el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador de la misma o su
liquidacion.

13.Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacién
necesaria que permita establecer el estado del FONDO.

14.Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores que conformen el portafolio del FONDO de
conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva de ACCION.

15.Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con ACCION que participan en el
funcionamiento y la distribucion del FONDO.

16.Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés en la
actividad de administracidn del FONDO, segun las reglas establecidas en las normas aplicables y
las directrices sefialadas por la Junta Directiva de ACCION.

17.Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia, al Autorregulador del
Mercado de Valores, toda la informacion que para el cumplimiento de sus funciones requieran
acerca de la gestion realizada para el FONDO.

18.Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, que se
orienten a evitar que EL FONDO administrado, gestionado y distribuido pueda ser utilizado como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en cualquier forma de
dineros u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasiones tributarias o
para dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados
con las mismas.

19.Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cddigo de conducta,
y los demas manuales necesarios para el cumplimiento de las normas aplicables.

20.Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los inversionistas de y el
FONDO.

21.Proveer la asesoria especial de conformidad con el articulo 3.1.4.1.4 del Decreto 2555 del 2010 o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique y el numeral 2° de la Parte llI, del
Titulo VI, del Capitulo V de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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22.Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada administracion, gestion
y distribucién del FONDO.

Paragrafo: Las obligaciones de la Sociedad Administradora relacionadas con la gestién del FONDO
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO no son
depdsitos, ni generan para ACCION las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN,
ni por ningln otro esquema de dicha naturaleza. La inversiéon en el FONDO esta sujeta a los riesgos
de inversién, derivados de la evoluciéon de los precios de los activos que componen el portafolio del
respectivo FONDO.

Clausula7.2 Facultades y Derechos

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son facultades de
ACCION:

1. Convocar a la asamblea de inversionistas.

2. Reservarse el derecho de admision a el FONDO

3. Solicitar la informaciéon que estime necesaria al inversionista.

4. Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.

5. Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier inversionista del FONDO, si
a su juicio aquel esta utilizando el FONDO, o pretende hacerlo, para la realizacién de cualquier
actividad ilicita.

6. Abstenerse de vincular al FONDO a un inversionista potencial o desvincularlo, cuando se
encuentre incluido en listas internacionales vinculantes para Colombia relacionadas con el
Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (LAFT), de conformidad con las politicas de
ACCION.

Paragrafo: La Sociedad Administradora ha establecido que el personal requerido para la negociacién
de operaciones del FONDO pueden desarrollar funciones similares en otros negocios de la Sociedad
Administradora, habiendo adoptado las politicas y mecanismos para administrar y controlar los
conflictos de interés que dicha situacion pudiera generar, de conformidad con lo establecido en el
numeral 1.2.4 de la parte lll, del Titulo VI del Capitulo Il de la Circulara Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera.

Capitulo VIII. Del Custodio de Valores
8.1 Funciones del Custodio

El Custodio designado por ACCION debera prestar para el FONDO de manera obligatoria los
siguientes servicios, bajo los principios de independencia, segregacion y profesionalidad:

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con pacto de Permanencia Arco Iris Deuda Privada - Modificado 03 de enero de 2023 32



1 Salvaguarda de los Valores: Por medio del cual custodiard los valores que conforman el
portafolio del FONDO, asi como los recursos en dinero del para el cumplimiento de
operaciones sobre dichos valores. De igual manera, el Custodio deberd asegurarse que la
anotacion en cuenta a nombre del FONDO y depdsito de los valores sea realizada en un
depdsito centralizado de valores, o en un sub-custodio, segln sea el caso.

2 La compensacion y liquidacion de las operaciones: Por medio del cual el Custodio, de
acuerdo con las instrucciones del FONDO o la persona autorizada por éste, debera
compensar y liquidar las operaciones que celebre el FONDO, debiendo para ello participar
desde la etapa de confirmacion en el proceso de la compensacién de operaciones sobre
valores, y realizar las labores necesarias para liquidar definitivamente las operaciones sobre
valores que haya ratificado el FONDO. Dicha liquidacién implica el cargo o abono de dinero
o valores de la cuenta del FONDO, asi como las érdenes necesarias para realizar el pago
asociado a la operacién correspondiente, y las demds gestiones y tramites a que haya lugar
para el cumplimiento de las operaciones.

3 La administracion de los derechos patrimoniales: Por medio del cual el Custodio deberd
realizar el cobro de los rendimientos, dividendos y del capital asociados a los valores del
FONDO y poner a disposicidn de éste dichos recursos.

Pardgrafo: Ademas de los servicios obligatorios establecidos en la presente clausula, el Custodio
debera verificar el cumplimiento de las normas, del presente Reglamento, asi como de los limites,
restricciones y prohibiciones legales aplicables a las operaciones del FONDO, de conformidad con lo
previsto en el Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique
y las instrucciones que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia. La
ejecucion de esta obligacion deberd llevarse a cabo por el Custodio sin perjuicio del cumplimiento de
las operaciones encomendadas a su cargo.

8.2. Obligaciones del Custodio
Serdn obligaciones del Custodio:

1. Asegurarse que se haya realizado la anotacién en cuenta de los derechos sobre los valores a
nombre del FONDO, y de que se haya efectuado el depdsito de los valores custodiados en una
entidad legalmente facultada para el efecto.

2. Contar con las politicas, los procedimientos y mecanismos necesarios para garantizar la adecuada
actividad de custodio de los valores del FONDO, de conformidad con el articulo 2.37.2.1.4 del
Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

3. Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos propios de la actividad de custodia de valores.

4. Verificar el cumplimiento de las instrucciones impartidas por el FONDO, en relacion con los valores
objeto de custodia. En ningln caso el custodio podrd disponer de los valores objeto de custodia
sin que medie la instruccidn previa y expresa del FONDO, asi como la validacion previa de las
instrucciones impartidas por éste.

5. Contar con planes de contingencia, de continuidad del negocio y de seguridad informatica, para
garantizar la continuidad de su operacion.
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6. Adoptar las politicas, los procedimientos y mecanismos sobre el manejo de la informaciéon que la
entidad reciba o conozca en razén o con ocasion de la actividad de custodia de valores del FONDO,
y el suministro de informacién a ACCION.

7. Reportar diariamente a ACCION todos los movimientos realizados en virtud de las instrucciones
recibidas. Cuando la informacién verse sobre otros casos, la periodicidad con la que se reporte la
informacidn a ACCION, sera definida en el contrato de custodia pero no podra ser superior a un
(1) mes.

8. Informar oportunamente al custodiado y a la Superintendencia Financiera de Colombia cualquier
circunstancia que pueda afectar el normal desarrollo de la labor de custodia, y solicitarle a ACCION
las instrucciones adicionales que requiera para el buen cumplimiento de sus funciones.

9. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que reciba o conozca en razén o con
ocasion de la actividad de custodia. Lo anterior sin perjuicio del cumplimiento de los deberes de
informacidn a la Superintendencia Financiera de Colombia ya las autoridades competentes en
ejercicio de sus funciones.

10.Suministrar a ACCION la informacién y documentacion que ésta requiera sobre los valores y de
recursos en dinero objeto de custodia y el desarrollo del contrato, de forma inmediata.

11. Impartir las érdenes necesarias para realizar los movimientos de las cuentas bancarias en las
cuales se depositen dineros del FONDO, con el fin de compensar y liquidar las operaciones que se
realicen sobre los valores respecto de los cuales se ejerce la custodia.

12.Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos
respecto de los cuales se ejerza la custodia, y en general, ejercer los derechos derivados de los
mismos, cuando hubiere lugar a ello.

13.Abstenerse de llevar a cabo operaciones prohibidas en el manejo de los valores objeto de custodia
y asegurarse del cumplimiento de las normas relacionadas con restricciones aplicables a las
operaciones sobre dichos valores, sin perjuicio de lo dispuesto en el Pardgrafo del articulo
2.37.1.1.2 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o
modifique.

14.Acudir a ACCION en los eventos en que considere que se requiere de su intervencion, con la
finalidad de garantizar la adecuada custodia de los valores del FONDO.

15.ldentificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés en el
desarrollo de la actividad de custodia de valores.

16.Contar con manuales de control interno y gobierno corporativo, incluyendo el cédigo de conducta,
y los demas manuales necesarios para el cumplimiento de la normativa aplicable.

17.Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, para evitar
que los valores recibidos en custodia puedan ser utilizados como instrumentos para el
ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes
provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para dar apariencia de
legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con pacto de Permanencia Arco Iris Deuda Privada - Modificado 03 de enero de 2023 34



18.Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada custodia de los valores
respecto de los cuales se realiza dicha actividad y todas aquellas obligaciones previstas en el
articulo 2.37.2.1.4 de Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o
modifique.

8.3. Facultades y Derechos del Custodio
Serdn facultades y derechos del Custodio del FONDO:
1. Percibir del FONDO la remuneracion acordada por las actividades de custodia que realiza.

2. Solicitar a ACCION vy recibir de ésta la informacidn necesaria para el cumplimiento de las
actividades de custodia encomendadas.

3. Recibir del FONDO los recursos necesarios para el cumplimiento de las operaciones sobre valores
gue realice el FONDO.

8.4. Remuneracion del Custodio

La remuneracién del Custodio serd la acordada entre la Administradora y el Custodio y constara en
el contrato que suscriban para reglamentar la actividad de custodia y serd un gasto con cargo al
Fondo. La remuneracion estd definida en funcién de dos componentes determinados como el
tamanio de los activos bajos custodia y un costo por la compensacion y liquidacién de las operaciones

8.4.1 Costo de los activos bajo custodia:

La sociedad fiduciaria que presta los servicios de custodia al FONDO recibird una remuneracion a
cargo del FONDO de acuerdo al tamafio de los activos bajo custodia de acuerdo al contrato definido
entre la sociedad fiduciaria y la sociedad que presta el servicio de custodia.

8.4.2 Costo por liquidacién y compensacion de operaciones:

La sociedad fiduciaria que presta los servicios de custodia al FONDO recibird una remuneracion a
cargo del FONDO por concepto de la liquidacidn y compensacion de las operaciones, dicho cobro se
efectla por el tipo de operacion y por la cantidad de operaciones realizadas de acuerdo al contrato
definido entre la sociedad fiduciaria y la sociedad que presta el servicio de custodia.

La entidad designada como Custodio, la metodologia del calculo y forma de pago de la remuneracidn
serd informada en el sitio web de ACCION.

Capitulo IX. Distribucion
9.1 Mecanismos de distribucion

ACCION distribuira el FONDO directamente a través de su propia fuerza comercial. No obstante, en
cualquier momento podra distribuir el FONDO a través de otros medios autorizados legalmente para
el efecto, con arreglo a las normas que regulen la materia. En caso de distribuidores diferentes a
ACCION se informara de ellos en la pagina web de ACCION. Respecto de la actividad de distribucién,
el administrador brindara una capacitaciéon continua a su fuerza comercial para el adecuado
cumplimiento de las obligaciones asociadas a tal fin.
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9.2 Deber de asesoria

En la actividad de distribucion del FONDO debera proveerse, cuando corresponda la asesoria y
recomendacién profesional, de conformidad con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o cualquier
otra norma que la sustituya, adicione o modifique y las circulares que expida la Superintendencia
Financiera de Colombia para el efecto.

La actividad de asesoria que desarrolla ACCION como intermediario de valores, en el ofrecimiento de
los fondos que administra serd prestada bajo la modalidad de no independiente de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 2.40.3.1.1. del Decreto 2555 de 2010.

ACCION en el desarrollo de la actividad de asesoria, como intermediario de valores, debe contar con
politicas y procedimientos para el suministro de la recomendacidn profesional en la distribucién de
los productos simples o complejos que ofrezca a sus clientes inversionistas, de conformidad con los
articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.3.1 del Decreto 2555 de 2010 y la Parte Ill, Titulo Il Capitulo IV de la
Circular Basica Juridica.

ACCION debe también:

1. Clasificar a los clientes que inviertan en el FONDO, de acuerdo con la calidad que les
corresponda como clientes inversionista profesional o cliente inversionista, segin lo
dispuesto en el articulo 2.40.2.1.1. y en el Libro 2 de la Parte 7 del Decreto 2555 de 2010.

2. Perfilar a sus “clientes inversionistas”, mediante el formulario de vinculacién o de la
actualizacién del perfil a partir de una encuesta cuyas respuestas permitirdn asignarle un
perfil de riesgo el cual podrd ser Conservador, Moderado o Agresivo, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 2.40.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

3. Clasificar el FONDO como “simple” o “complejo” segun los criterios establecidos por ACCION,
de conformidad con el articulo 2.40.1.1.6 del Decreto 2555 de 2010.

4. Perfilar el FONDO como Conservador, Moderado, Agresivo o Universal segun los criterios
establecidos por ACCION, de conformidad con el articulo 2.40.1.1.6 del Decreto 2555 de
2010.

5. Andlisis de conveniencia y suministro de una recomendacion profesional que tenga en
cuenta el perfil del cliente y el perfil del producto, para la realizacién de la inversion. Si se
encuentra que el riesgo asociado al FONDO no es idéneo frente al perfil de riesgo del cliente
inversionista, se deberd advertir de tal situacion al cliente, en forma previa a la toma de
decisidn de inversion.

ACCION podra utilizar medios digitales en su sitio web para distribuir el FONDO, mediante
mecanismos de vinculacién digital a la Fiduciaria y seleccidn digital del producto, a su vez, estara
disponible en la pagina web de ACCION la informacidén relacionada con el FONDO que le permitira al
inversionista hacer seguimiento del comportamiento del FONDO.

Los mecanismos a través de los cuales se dara debida atencidn al inversionista seran los siguientes:

1. En la etapa de promocidn, quien realiza la promocién deberd identificarse como promotor
de ACCION, entregar y presentar a los potenciales inversionistas toda la informacion
necesaria y suficiente para conocer las caracteristicas y los riesgos del FONDO, evitar hacer
afirmaciones que puedan conducir a apreciaciones falsas, engafiosas o inexactas sobre el
FONDO, su objetivo de inversion, el riesgo asociado, gastos, o cualquier otro aspecto, asi
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como verificar que el inversionista conozca, entienda y acepte el prospecto del FONDO. Esta
obligacion deberd constar en el contrato que suscriba la sociedad administradora con el
Distribuidor Especializado, y en general en los contratos que suscriba con quienes realizan la
promocién y distribucién del FONDO, de acuerdo con lo establecido en este reglamento.

2. En la etapa de vinculacion, el distribuidor del FONDO deberd indicar al inversionista que el
reglamento del FONDO estd a su disposicion en el sitio web www.accion.com.co, remitir las
drdenes de constitucidn de participaciones a ACCION en forma diligente y oportuna, entregar
al inversionista los documentos representativos de participacion en el FONDO e indicar los
diferentes mecanismos de informacién del mismo.

3. Durante la vigencia de la inversién en el FONDO, el distribuidor dispondra de los recursos
apropiados para atender en forma oportuna las consultas, solicitudes y quejas que sean
presentadas por el inversionista. En todo caso, el inversionista a través del sitio web
www.accion.com.co, podra consultar la informaciéon del FONDO y formular las consultas,
solicitudes y quejas.

4. Enlaetapaderedencién de la participacidon en el FONDO, el distribuidor, debera dar traslado
oportuno a ACCION de las solicitudes de redenciéon de participaciones, y conforme a la
informacién que le entregue ACCION, debera indicar al Inversionista la forma en que se
realizo el cdlculo para determinar el valor de los recursos a ser entregados al inversionista.

ACCION suministrard una recomendacion profesional individualizada a los clientes inversionistas,
teniendo en cuenta la calidad y perfil del inversionista, clasificacidn y perfil del producto y, analisis
de conveniencia de las inversiones para el respectivo cliente. Dicha recomendacién se brindara al
momento de la vinculacién al FONDO y para aquellos casos en que el cliente inversionista lo requiera,
o cuando sobrevenga una circunstancia que afecte de manera sustancial la inversidon en el FONDO.
La misma serd suministrada en forma presencial, o mediante mecanismos de comunicacion
telefénica u otro similar.

ACCION suministrara las recomendaciones profesionales a sus clientes a través de las personas
naturales vinculadas mediante contrato laboral a ACCION y facultadas para tal efecto, las cuales se
encuentran inscritas en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores y cuentan con
certificacidn vigente en la modalidad de asesoria, en adelante profesionales. En el suministro de la
recomendacién profesional, el profesional a cargo deberd explicar al cliente en forma sencilla el
producto al que se vincula, asi como la estructura, términos y condiciones del FONDO, indicando los
riesgos inherentes al producto y su desempefio histérico.

Siempre que un profesional designado por ACCION suministre una recomendacion profesional, debe
dejar soporte fisico o electrénico de la misma, en el formato establecido por ACCION para tal efecto,
el cual deberd estar firmado por el cliente inversionista y por el profesional. En todo caso, de
conformidad con el articulo 2.40.4.1.1. del Decreto 2555 de 2010, el soporte documental para la
verificacion del cumplimiento del deber de suministrar una recomendacién profesional estara a
disposicion del cliente con el siguiente contenido:

a. Clasificacion y perfil del cliente
b. Clasificacion y perfil del producto

c. Perfil del producto recomendado y mercado objetivo
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d. Modalidad de la asesoria prestada: Por principio ACCION siempre suministrara asesoria bajo la
MODALIDAD NO INDEPENDIENTE

e. La recomendacién profesional con una sintesis de los argumentos que sirven de referencia
informados a través del sitio web de ACCION, en la seccién “Actividad de Asesoria”.

f. Identificacién del asesor que brinda la recomendacidn profesional, la calidad en que actua, su forma
de vinculacién con la entidad y las certificaciones profesionales con que cuenta.

f. Los potenciales conflictos de interés y la forma en que puedan afectar al cliente, asi como los
mecanismos utilizados para administrarlos o mitigarlos de acuerdo con las politicas y procedimientos
consagrados en el Manual Cédigo de Gobierno Corporativo establecidos por ACCION.

g. Los gastos y demas factores que influyen en el precio del producto ofrecido y/o el precio de la
asesoria suministrada, como la remuneraciéon de ACCION en el prospecto respectivo.

9.2.1 Clasificacion

De acuerdo con el articulo 2.40.2.1.2. del Decreto 2555 de 2010 y el procedimiento de clasificacion
establecido por la Fiduciaria, el FONDO ha sido clasificado como COMPLEJO, dado que no cumple con
los criterios de los productos simples, y es clasificado como tal por la Superintendencia Financiera de
Colombia en la Circular Basica Juridica por que el FONDO puede invertir en documentos de contenido
crediticio y cualquier otro documento representativo de obligaciones dinerarias, no inscritos en el
RNVE ni listados en una bolsa de valores o sistema de negociacion autorizado por esta SFC o en un
sistema de cotizacion de valores del extranjero, divulgadas a través de la pagina web de la SFC.

Considerando que el FONDO ha sido clasificado como un producto COMPLEJO, la distribucion de este
a los clientes inversionistas, independiente de su perfil de riesgo, requiere el suministro de una
recomendacién profesional y la adopcidon de politicas y procedimientos de conformidad con los
criterios que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia y segun lo indica el Articulo
2.40.2.1.3 del Libro 40 del Decreto 661 de 2018.

Capitulo X. De los inversionistas
Clausula 10.1 Obligaciones de los inversionistas
Serdn obligaciones de los inversionistas:

1. Aceptary cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacion y documentos que le solicite ACCION, en
especial la establecida por la ley y la Superintendencia Financiera de Colombia para prevenir el
lavado de activos provenientes de actividades delictivas. Igualmente es obligacién del suscriptor
actualizar la informacién y documentacion por lo menos una vez al aio y cada que se presenten
modificaciones a la misma.

3. Proveer la informacién necesaria, en forma oportuna y veraz, con el fin de realizar su
perfilamiento de riesgo en la vinculacidon y durante su permanencia como inversionista del
FONDO.

4. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en la cldusula
4.1 del presente reglamento.
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5. Informar a ACCION la cuenta bancaria que serd utilizada para redimir los derechos, para el
desarrollo del proceso de liquidacidn, y cualquier otro procedimiento operativo que lo requiera.

6. Silo requiere ACCION, presentar el documento representativo de la inversion para solicitar la
redencion parcial o total de los derechos en ellos representados.

7. Las demds establecidas por las normas vigentes.

Clausula 10.2 Facultades y Derechos

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos asignados por
normas especiales, los inversionistas o los beneficiarios designados por ellos, tendran los siguientes
derechos:

1. Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de las operaciones del
FONDO.

2. Examinar los documentos relacionados con el FONDO, a excepcién de aquellos que se refieran a
los demas inversionistas los cuales nunca podrdn ser consultados por inversionistas diferentes
del propio interesado. Para este fin, el inversionista deberd informar a ACCION sobre su intenciéon
de consultar los documentos por lo menos con 15 dias de anticipacidon. Una vez recibida la
solicitud por ACCION, le designard un dia y una hora en la cual podra acceder a la informacion.
La inspeccion podra realizarse cuando menos dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a
la terminacion de cada semestre calendario.

3. Negociar las participaciones en el FONDO, de conformidad con lo sefialado en la cldusula 4.7 del
presente reglamento.

4. Solicitar la redencion total o parcial de las participaciones que les correspondan en el FONDO.

5. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacién, a través de la asamblea de
inversionistas.

6. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la cldusula 10.3 del
presente reglamento.

7. Recibir un tratoigualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias objetivas con otros
inversionistas del FONDO.

8. Recibiry solicitar de manera expresa, la asesoria especial de conformidad con el articulo 3.1.4.1.4
del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique y el
numeral 2° de la Parte lll, del Titulo VI, del Capitulo V de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 10.3 Asamblea de inversionistas

La asamblea del FONDO la constituyen los respectivos inversionistas, reunidos con el quérum y en
las condiciones establecidas en el presente reglamento. En lo no previsto en el mismo, se aplicaran
las normas del Cédigo de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de la sociedad andnima,
cuando no sean contrarias a su naturaleza.

Clausula 10.3.1 Convocatoria

La convocatoria serd realizada en todos los casos por ACCION por decision de ella o previa solicitud
del revisor fiscal del FONDO, o por suscriptores que representen no menos del 25% de las
participaciones o por la Superintendencia Financiera de Colombia. La citaciéon a la asamblea de
inversionistas la realizard ACCION mediante convocatoria, que contendra la fecha, hora y lugar de la
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reunion, el orden del dia y la persona que convocé. La convocatoria se efectuard a través de un diario
de amplia circulacién y en el sitio web de ACCION.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial o no presencial,
siendo aplicables para el efecto, en uno y otro caso, las normas contenidas en la legislacion mercantil
para las sociedades andnimas. La asamblea podra deliberar con la presencia de un nimero plural de
suscriptores que representen por lo menos 51% de las participaciones del respectivo FONDO.

Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las disposiciones vigentes, las
decisiones de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable de la mitad mds una de las unidades
presentes o representadas en la respectiva reunién. Cada unidad de inversién otorga un voto.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto, se citara
nuevamente, atendiendo a las normas del Cédigo de Comercio para reuniones de segunda
convocatoria, a una reunidn que tendrd lugar a los quince (15) dias calendario siguientes. En esa
segunda asamblea se podra deliberar y decidir con el numero plural de inversionistas asistentes o
representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones adelantadas de
conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier norma que la modifique,
complemente o derogue, los documentos que se envien a los suscriptores deben contener la
informacidn necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de juicio suficientes y adecuados
para tomar la respectiva decision.

Clausula 10.3.2 Funciones
Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:
1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para para el FONDO.

2. Disponer que la administracion del FONDO se entregue a otra sociedad legalmente autorizada
para el efecto.

3. Aprobar o improbar el proyecto de fusién del FONDO.

4. Autorizar la suspensién provisional de redenciones, de conformidad con lo sefialado en la cldusula
4.6 del presente reglamento.

5. Decretar la liquidacion del FONDO y, cuando sea del caso, designar el liquidador.
Clausula 10.3.3. Consulta universal

ACCION podra realizar una consulta universal, como alternativa a la realizacién de asambleas de
inversionistas, caso en el cual enviara a los adherentes por medio de comunicacién personal dirigida
a la ultima direccidn registrada en ACCION, en la cual se formulara un cuestionario sobre los asuntos
que requieren de su decisidn, para que éstos puedan manifestar si aceptan o no la propuesta
formulada por ACCION, lo cual debera realizarse dentro de los treinta (30) dias a la recepcion de la
consulta. Para este fin, ACCION debera poner a disposicion de los inversionistas a través de su sitio
web www.accion.com.co una informacion veraz, imparcial y completa, que permita la toma de
decisiones informadas.
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Para que la consulta sea vdélida se requiere que por lo menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de
las participaciones del FONDO, responda a la consulta, para lo cual los adherentes deberdn remitir
por correo, medio electrénico o entregar directamente en las oficinas de atencién al publico
sefaladas en la clausula 1.4. del presente reglamento, la consulta que les fue remitida, indicando el
sentido de su decisién.

ACCION deberd informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los resultados de la consulta,
allegando para tal fin un escrito detallado de la misma y las decisiones adoptadas, el cual sera suscrito
por el gerente del FONDO y el Revisor Fiscal.

La decisidon adoptada por el mecanismo de la consulta debera ser informada a los inversionistas a
través de la pagina web de ACCION.

Paragrafo 1. Esta consulta universal, se realizara de conformidad con lo establecido en el articulo
3.1.5.6.4 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Capitulo XI. Revelacién de informaciéon

ACCION pondra a disposicion de los inversionistas toda la informacion necesaria para el adecuado
entendimiento sobre la naturaleza de la sociedad administradora, gestora y distribuidora y de la
inversidon en el FONDO; asi como la de la entidad selecciona para la actividad de custodia. Los
mecanismos de informacidn citados a continuacidén se ajustaran a las normas vigentes y seran como
minimo el reglamento, el prospecto, la ficha técnica, el extracto de cuenta y el informe de rendicién
de cuentas de acuerdo a lo sefialado en el numeral 3, capitulo lll, Titulo VI parte lll de la Circular
Basica Juridica

Clausula 11.1 Reglamento

ACCION pondra a disposicidn de los inversionistas el reglamento del FONDO que sera el presente
documento, escrito en idioma castellano y con un lenguaje claro y de facil entendimiento, sin
cldusulas abusivas, ambiguas, confusas o ininteligibles, el cual debera ponerse a disposicion de los
inversionistas y contiene lo indicado en el Articulo 3.1.1.9.5 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier
otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

El reglamento del FONDO estard disponible a través del sitio web de ACCION e impreso en las oficinas
de la Sociedad Administradora.

Clausula 11.2. Extracto de cuenta

ACCION pondrd a disposicion de los inversionistas un extracto de cuenta en donde se informe el
movimiento de la cuenta de cada uno de los inversionistas en el FONDO, y contendra la siguiente
informacién:

1. Identificacidn del inversionista.
2. Tipo de participacidn y valor de la unidad.
3. Saldo inicial y final del periodo.

4. Valor y fecha de recepciones de los aportes iniciales y adicionales.
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5. Rendimientos abonados durante el periodo.

6. Rentabilidad neta del FONDO.

7. Remuneracidn establecida.

8. Informacidn sobre la pagina de internet necesaria para la ubicacién de la informacién del FONDO.

Este extracto se remitira a los inversionistas trimestralmente durante los primeros 15 dias habiles en
pesosy en unidades después de la terminacién del periodo causado por medio impreso o electrénico
a la direccién registrada por éstos para la recepcidon de correspondencia, o puesto a disposicidn
segln las instrucciones expresas entregadas por cada inversionista.

Clausula 11.3. Informe de Rendicidon de cuentas

ACCION rendira un informe detallado y pormenorizado de la gestién realizada con los recursos
captados por el FONDO, con la informacidn establecida en el numeral cuarto de la Parte Ill del Titulo
VI del Capitulo Il de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Este informe se presentara cada seis meses, con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre, y se publicara
en el sitio Web de ACCION, dentro de los quince (15) dias comunes contados a partir de la fecha del
respectivo corte.

Clausula 11.4 Ficha técnica

La sociedad administradora, publicara en el sitio web www.accion.com.co la ficha técnica del FONDO,
con la informacion establecida en el numeral 3.2 de la Parte Ill del Titulo VI del Capitulo Ill de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia., con una periodicidad
mensual y dentro de los primeros cinco (5) dias siguientes al corte del mes anterior, y mantendra en
la pagina web las fichas técnicas de los ultimos seis (6) meses.

Clausula 11.5 Prospecto de inversion

ACCION dispondra de un prospecto para la comercializacion del FONDO donde tendra la informacion
general, informacién econdmica y operativa del mismo y los medios de revelacion de informacion a
los inversionistas y al publico en general, los cuales deben disefiarse cumpliendo con la informacion
minima requerida en el articulo 3.1.1.9.7 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique, y en el numeral 2.5 de la Parte lll, del Titulo VI del Capitulo 1l de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El prospecto debera darse a conocer previamente a la vinculacidon de los inversionistas, dejando
constancia del recibo de la copia del mismo y la aceptacion y entendimiento de la informacién alli
consignada, lo cual podra realizarse por medio electrénico o escrito.

Clausula 11.6 Sitio web de la sociedad administradora

ACCION cuenta con el sitio web en www.accion.com.co, en el que se podra consultar de manera
permanente y actualizada la siguiente informacion:

1. Reglamento, prospecto y ficha técnica del FONDO, debidamente actualizados.
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2. Rentabilidad después de comisién mensual, semestral, afio corrido, ultimo afio, Ultimos dos afios
y ultimos tres afios.

3. Informacién relacionada con los érganos de administracién y control con los que cuenta ACCION.
4. Entidad aseguradora, con quien se tiene la pdliza global.

5. Informacién de la entidad que realiza la custodia del FONDO vy la forma de cdlculo de su
remuneracién y periodicidad de pago.

6. Oficinas de atencidn al publico.

7. Estado financieros acorde a lo dispuesto en el numeral 3.3 del Capitulo Ill, Titulo VI de la parte Il
de la Circular Externa 029 de 2014- Circular Basica Juridica

Capitulo XII. Liquidacién

Clausula 12.1 Fusion:
Clausula 12.1.1 Procedimiento para la realizacion de la fusidn:

ACCION podréa fusionar dos o mas fondos de inversién colectiva, pertenezcan o no a familias de
fondos de inversidn colectiva, para tal fin se adelantaran los siguientes pasos:

1. Se elaborara el proyecto de fusién con la siguiente informacién:
a) Los datos financieros y econdmicos de cada uno de los fondos de inversion colectiva objeto
de la fusidn, con sus respectivos soportes, y
b) Unanexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para nivelar el valor de la unidad
de los fondos de inversion colectiva a fusionar, incluyendo la relacién de intercambio.

2. Aprobacién del proyecto de fusidn por la junta directiva de la sociedad administradora de fondos
de inversion colectiva involucrada; en caso de existir varias sociedades administradoras debera
ser aprobado por las juntas directivas correspondientes.

3. Una vez aprobado el compromiso se deberd realizar la publicacién en un diario de amplia
circulacion el resumen del compromiso de fusion.

4. Se deberd convocar a la asamblea de inversionistas mediante una comunicacién escrita
acompafiada del compromiso de fusién. La asamblea deberd realizarse luego de transcurridos
quince (15) dias habiles al envio de la comunicacion a los inversionistas. Para la realizacion de la
asamblea seran aplicables las normas previstas para la asamblea general de accionistas
establecidas en la legislacién mercantil en lo que resulte aplicable.

Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusion o los que no asistan a la
asamblea en la que se decida la fusién podran ejercer el derecho de solicitar la redencidn de sus
participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 del 2010 o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique, en cuyo caso, el término de un (1) mes
se contard desde el dia de la celebracion de la asamblea de inversionistas.
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5. Una vez aprobado el compromiso de fusion por las asambleas de inversionistas, se informara a la
Superintendencia Financiera de Colombia de dicho compromiso, mediante comunicacién escrita
a la cual se deberd anexar el proyecto de fusidén aprobado y las actas resultantes de las asambleas
y reuniones de juntas directivas.

Paragrafo 1. En caso de que, por virtud de la fusidn, resulte un nuevo fondo de inversidn, este deberd
ajustarse a lo previsto en las normas pertinentes.

Paragrafo 2. El procedimiento establecido en el presente articulo debera ser aplicado en todos los
casos de cambio de la sociedad administradora en que no medie la decision de los inversionistas.

Paragrafo 3. Cuando la fusidon de dos o mas fondos de inversidn colectiva se realice entre fondos
administrados por diferentes sociedades administradoras de fondos de inversién colectiva, dicha
fusidn deberd ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 12.2 Cesion:
Clausula 12.2.1 Procedimiento para la cesion:

Accién podra ceder la administracion del FONDO a otra administradora legalmente autorizada,
independientemente de su modalidad, por decisidon de la junta directiva, con sujecién a las reglas
que se indican a continuacion:

1. La cesidn deberd ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. El cesionario debe anexar a la solicitud de autorizacion la documentacion a que se refieren los
numerales 3, 5y 6 del articulo 3.1.1.3.2 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique.

3. El cedentey el cesionario podrdn tener naturaleza juridica distinta.

4. Autorizada la cesidn por la Superintendencia Financiera de Colombia, deberd informarse a los
inversionistas participantes, en la forma prevista en el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 del 2010
o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique para las modificaciones al
reglamento.

5. Los inversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacion dentro de los treinta
(30) dias siguientes a la fecha de publicacidn del aviso de cesién. De no recibirse respuesta dentro
del término fijado se entenderd aceptada la cesién. Los inversionistas que manifiesten su
desacuerdo con la cesién podran solicitar ejercer el derecho de solicitar la redenciéon de sus
participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 del 2010 o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique, sin que por este hecho se genere
sancion ni penalidad de ningun tipo.
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Clausula 12.3 Liquidacion:
Clausula 12.3.1 Causales de Liquidacidn:

Son causales de disolucidn y liquidacion del FONDO:

1.

2.

3.

7.

El vencimiento del término de duracién.
La decisidn de la asamblea de inversionistas de liquidar el FONDO.

La decision motivada técnica y econémicamente de la Junta Directiva de ACCION de liquidar el
FONDO.

Cualquier hecho o situaciéon que coloque a ACCION en imposibilidad definitiva de continuar
desarrollando su objeto social.

Cuando el patrimonio del FONDO de inversién colectiva esté por debajo del monto minimo
requerido establecido en el articulo 3.1.1.3.5 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra norma
gue la sustituya, adicione o modifique.

La toma de posesiéon de ACCION, la orden de desmonte de operaciones o de liquidacién del
FONDO por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia;

Las demas establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo 1. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacidén previstas anteriormente,
ACCION deberd comunicarla a mds tardar al dia habil siguiente a la ocurrencia, a los inversionistas, a
través de su pagina web www.accion.com.co y de manera inmediata a la Superintendencia Financiera
de Colombia por medio escrito.

Clausula 12.3.2 Procedimiento para Liquidacion:

La liquidacion del FONDO se ajustara al siguiente procedimiento:

1.

A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacidn y mientras esta subsista el FONDO
no podra constituir nuevas participaciones ni atender redenciones;

Cuando la causal de liquidacién sea distinta de las consagradas en los numerales 1 y 2 de la
cldusula 12.3.1 del presente reglamento, ACCION procederda a convocar a la asamblea de
inversionistas que debera celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes siguientes a la
fecha de la comunicacién de la noticia de liquidacién;

En caso de que esta asamblea no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto, ésta se
citara nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias comunes siguientes a la
asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier quérum;

En el evento de que la liquidacién haya ocurrido con base en las causales previstas en los
numerales 3, y 4 de la cldusula 12.3.1. del presente reglamento, la asamblea de inversionistas
podra decidir si entrega la administracién del FONDO a otra sociedad legalmente habilitada para
administrar fondos de inversion colectiva, caso en el cual se considerara enervada la respectiva
causal de liquidacién cuando la nueva sociedad administradora acepte realizar la administracién
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del FONDO. En este caso, la asamblea debera establecer las fechas y condiciones en las que se
realizara el traspaso del FONDO al administrador seleccionado.

5. Acaecida la causal de liquidacidn si la misma no es enervada, la asamblea de inversionistas deberd
decidir si ACCION desarrollara el proceso de liquidacidn o si se designara un liquidador especial.
En caso de que la asamblea no designe una persona, se entenderd que ACCION adelantard la
liquidacion.

6. El liquidador procedera inmediatamente a determinar la participacion porcentual de los
inversionistas y a realizar todas las inversiones que constituyan el portafolio del FONDO en un
plazo de seis (6) meses.

7. Vencido el término para liquidar las inversiones, si existieren activos cuya realizacién no hubiere
sido posible, serdn entregados a los inversionistas, en proporcién a sus participaciones;

8. Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los inversionistas
las participaciones, en un término que no podra exceder de quince (15) dias habiles siguientes al
vencimiento del plazo previsto en el numeral sexto de la presente cldusula.

9. No obstante lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos los inversionistas, a prorrata
de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatorio y que excedan el doble
del pasivo externo del FONDO, si lo hubiere, con corte al momento de hacerse la distribucion;

10. Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes de
retiro, se seguira el siguiente procedimiento:

a. ACCION abonara los recursos correspondientes a los inversionistas a las cuentas bancarias
informadas.

b. De no ser posible la consignacidén a que hace referencia el literal anterior, y en caso de que el
inversionista haya sefialado e identificado, por medio escrito, un mandatario para el pago o un
beneficiario, el liquidador realizard el pago de los aportes pendientes de retiro a dicha persona;
y

c. En imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales anterior, se
dard aplicacién al articulo 249 del Cédigo de Comercio.

11. ACCION vy su revisor fiscal deberan certificar que concluyé el proceso de liquidacién y que los
recursos fueron reintegrado adecuadamente a los inversionistas.

Capitulo XIll. Modificaciones al reglamento
Clausula 13.1 Derecho de retiro

Las reformas al presente reglamento deberan ser aprobadas por la Junta Directiva de ACCION y
enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia de forma previa a su entrada en vigencia.
Estas reformas deberan ser comunicadas en todos los casos en el sitio web www.accion.com.co.

Cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacion de los derechos econdmicos de los
inversionistas, deberan ser previamente aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
y deberan ser informadas a los inversionistas mediante una publicacién en un diario de amplia
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circulacidn, asi como mediante el envio de una comunicacion dirigida a cada uno de los inversionistas,
indicando las reformas que serdan realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse del FONDO, en
caso que estén en desacuerdo con las modificaciones.

Los inversionistas que lo manifiesten formalmente podran solicitar la redenciéon de sus
participaciones, sin que por este hecho se genere sancidn ni penalidad de ningun tipo. Este derecho
podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del recibo efectivo de
la comunicacidn que se debe dirigir al inversionista.

Los cambios que impliquen modificaciones a los derechos econémicos de los inversionistas sélo seran
oponibles a dichos inversionistas una vez se cumpla el término de un (1) mes a que hace referencia
la presente cldusula.

Capitulo XIV. Proteccidn a los Inversionistas
Clausula 14.1. Mecanismos disponibles

Para cualquier queja o solicitud de informacién los inversionistas, podran optar por presentarla ante
ACCION o ante cualquiera de las siguientes instancias:

i) El Defensor del Consumidor Financiero de ACCION
ii) El Autorregulador del Mercado de Valores — AMV
iii) La Superintendencia Financiera de Colombia.

En la pagina web de ACCION estara la informacion correspondiente a cualquiera de los tres canales
antes mencionados
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