SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

&\W\? INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

(FIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ARCOIRIS CONSERVADOR

Segundo Semestre 2022 " Saldo Minimo (COP) 200,000.00

Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A g Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. @ Exito 0.56%
Custodio de valores: Santander Caceis § Entrada (E.A.) 0%
Administracién (E.A.) 1% E.A.

Politicas de Inversion

La estrategia de inversién se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el menor grado de
riesgo permitido, con la conformacién de un portafolio diversificado de activos, compuesto por valores con riesgo conservador. El FIC
busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado buscando preservar el capital y logrando un crecimiento conservador a
través de las inversiones, llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos de activos que componen las inversiones
del FIC.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento y con las politicas
adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo CONSERVADOR. Para
mayor informacién en relacién con lo indicado puede consultar en el sitio web de la Fiduciaria www.accion.co/actividad-de-asesoria/
El FIC Conservador durante el primer semestre del afio, ha cumplido de manera estricta con su politica de inversion conservadora,
dado esto y la duracién baja que se ha mantenido segiin lo establecido en los comités de inversién, se obtuvieron rendimientos
positivos en un semestre muy volatil, con una relacién rentabilidad/riesgo, del 8.22

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio 2022 2021 2020
Rentabilidad 16.310% 7.179% 4.763% 4.763% 4.763% 0.153% 3.954%
Volatilidad 0.808% 0.873% 0.691% 0.691% 0.691% 0.430% 1.466%

Métricas jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22
Rentabilidad 2.123% 5.200% 10.231% 2.480% 7.133% 16.310% M
Volatilidad 0.712% 0.368% 0.552% 1.527% 0.618% 0.808%

Informacién de Desempeio
Durante el segundo semestre del afio la volatilidad de los activos fue la gran protagonista, datos macro como la inflacién, los
incrementos de tasas de intervencion por parte de los bancos centrales y la fortaleza del délar a nivel mundial, indicaron las
diferentes tendencias de los mercados a nivel global resumidas en niveles histéricos al alza en inflacién y el mismo caso para las
tasas de intervencion de los bancos centrales del mundo, siendo los mas relevantes el BCE y la Reserva Federal que incrementaron
sus tasas a 2.5% y 4.5% respectivamente, presionando asi los precios de la renta fija internacional que se desvalorizé en promedio
100pb durante el 2 semestre del afio.
A nivel local los datos macro estuvieron a la par de la tendencia mundial con respecto a incrementos importantes de inflacién
pasando del 9.67% al cierre de junio a un cierre de 13.12% para diciembre y una tasa de politica monetaria que cerré el afio en un
12% como herramienta de control de una inflacion no vista hace mas de 20 afios. La renta fija local tuvo mayores presiones al alza en
sus tasas de referencia, donde se observaron desvalorizaciones de 180 puntos basicos en la curva de TES TF y 100Pb en la curva de
TES UVR, desvalorizaciones que se basaron en el aumento de la percepcién de riesgo a razones del desempeifio econémico y de los

riesgos politicos de un gobierno de izquierda y mensajes sobre control de capitales y suspensién de exploracion petrolera que
forjaron ventas masivas en el mes de octubre desvalorizando las tasas en casi 400 puntos basicos a niveles del 15% para la referencia
de 10 afios. Dicho escenario sumado al cumplimiento de la nueva exigencia del supervisor con respecto a la liquidez de los bancos
(CFEN), provocé desvalorizaciones en la deuda privada en magnitudes de 300 a 400 pb en sus diferentes factores de riesgo cerrando
el afio con referencia de 1y en FS al 18%, IPC 1y al 6% e IBR a 1y al 6.7%.

La estrategia de inversién de los portafolios de renta fija por parte de Accion Fiduciaria se basé en la indexacién en IPC e IBR a
niveles superiores al 60% entre los dos indicadores, con la intencién de cubrir los portafolios ante un escenario inflacionario de la
economia local aprovechando las tasas altas de captacion y evitando titulos en tasa fija tanto en TES como en deuda privada ante las

posibilidades de incrementos sostenidos de tasas de politica monetaria durante el semestre.
www.accion.co
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
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Para diciembre de 2022 el portafolio se compone de titulos indexados en casi un 70%, mas una porcién
en TES UVR, estrategia que se venia implementando desde inicios del semestre con la intencién de
generar alfa al portafolio por medio de los indicadores macro IPC y TPM que mantuvieron una tendencia
al alza histérica en el segundo semestre del 2022.

Por Calificacion

JUN/22 0% DIC/22
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En cuanto a calificacion, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de maneradmb que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mas alta calidad, tanto en titulos de plazo medio, como de muy corto
plazo.

Graficos de Evolucion

Evolucién Valor de Unidad Evolucién Valor del fondo
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El Valor de Unidad durante el semestre ha variado de forma positiva, incrementandose en 3.50% con
respecto al corte anterior, con un promedio de 67.369 y un maximo de 68.851, durante el mes de

diciembre, por cuanto se observa un semestre positivo para el desempeiio del fondo de inversién.
www.accion.co
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Estados Financieros

Fondo de Inversion Colectiva Abierto

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ARCD RIS CONSERVADOR
ADMINISTRADA POR ACCION SOGIEDAD FIDUGCIARIA 3. A
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTIGAL AL CIERRE DE DIGIEMERE 21 DE 2022
] Variacion | Andlisis
Gusanta di-22 dig-21 Variacion Absoluta | Relativa | Vestical

ACTIVOS 36112073607 ST7IT038205| 21614004538 |  -3744%|  100.00%
DISPOMIELE 7030628058  7,400,808,312 520,732,640 TABW|  2106%
POSICIONES ACTIVAS EN OFERACIONES MERC. ] 436 653,060 486,583,060 | -100.00% 0.00%
INVERSIOMES 23405083641| 40647750508 M S4PETSOST | 4330%|  TTERM
QOTROS ACTIVOS 75,351,068 191,508,320 -115,337 261 -60.17%, 0.21%
PASIVOS 710,627,854 03,227,514 G26, 300,240 | BTLOBW| 100.00%
CREDITOS DE BANDOS ¥ OTRAS OELIGACIONES G4, 003 40075 - 04 003 400 83.05%
CUENTAS POR PAGAR 113,331,363 80453 344 15.873,52 2B.00%)  1G03%
OTROS PASVOS 202,400 3,869,270 -3,666, 730 -0 7T 0.03%
FATRIMONIO 35302445813 |  STEILTI050M| PRI PR4TTE| -3B.50%| 100.00%
PARTICIPACIONES 35,382445813)  57,633.710,5M 27 241 264 778 -3R.50%|  100.00%
INGRESOS f,174,363.354) 4408075745 1,766,287 630 40.07%|  100.00%
OPERAGIONALES f174,262.354) 4408075715 1766287 630 40.07%|  100.00%
COSTOS ¥ GASTOS f174,262354) 4408075715 1,766,287 630 40.07%|  100.00%
OPERACIONALES A064123383)  4,375.230 143 214,137 861 A04%|  05.83%
RENDIMIENTOS ABONADOS 2.110,241.072 132,825 572 1077 415500 | 1428728  3418%

Andlisis de Gastos

FI CONSERVADOR 2021 2022

GASTOS OPERACIONALES Promedio | Maximo | Minimo jul-21 dic-21 jul-22 dic-22

Por Disminucién En El Valor Razonable 67.69% 69.87% | 66.56% 66.57%  #.69.87% 67.75%  #.66.56%
Servicios Bancarios 0.90% 1.09% 0.71% 1.09% 4 0.89% 0.89% W 0.71%
Comisidn Del fiduciario 20.96% 21.99% | 19.67% 21.33% W19.67% 20.85%  4.21.99%
Perdida en el valor de las inversiones 0.43% 0.85% 0.03% 0.03% W 0.12% 0.70% 4 0.85%
Honorarios 1.29% 1.56% 1.06% 1.56% 4 1.20% 1.35% W 1.06%
Seguros 6.47% 7.28% 5.91% 7.28% W 6.14% 5.91% & 6.53%
Procesamiento Electrénico de datos 0.14% 0.57% 0.00% 0.00% W 0.00% 0.00% 4 0.57%
Otros 0.70% 0.83% 0.52% 0.83% 4 0.72% 0.72% W 0.52%
Custodia de titulos 0.69% 1.02% 0.52% 0.56% W 0.52% 0.64% & 1.02%
Cambios 0.75% 1.19% 0.19% 0.75% W 0.88% 1.19% W 0.19%
100% 100% 100% 100%

Segun el reglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decreto 2555 Ariculo 3.1.1.8.1;
El rubro de gastos presenta una aumento de $ 2.029 MM comespondientes al 1128.14% respecto a Diciembre 31 de
2021.

Como aspecto & destacar de los cambios en &l gasto durante &l semesfre, s2 encuentra &l incremento de | comisicn
fiduciara a razon de un aumento en 1a comision variable dado el desempefio positivo de la rentabilidad ded fondo en el
semesire, de igusl manera 52 cheerva un leve incremento en 2l gasto correspondients a la perdida por valor razonshle
dado ventas gue 3e debieron hacer de titulos comprados en afos anteriores por la disminucicn del valor del fonda

Las comisicnes presentan un

Il Semestre 2022 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 y
increments  durante el semestre
Rentabilidad Bruta 3.95% 7.04% 12.94% 4.69% 9.48% 20.22% _ _ m_ =M dado el aporte de comisién variable
s que se presentd por el importante
Gasto Comisiones 1.79% 1.75% 2.46% 2.16% 2.19% 3.36% Aumento de 1as rentabilidades desde
Rentabilidad Neta | 2.12% 5.20% 10.23% 2.48% 7.13% 16.31% el mes de septiembre

Les zistemas de valoracion de la entidad calculan diafiamente los gastos de comision con respecto a lo indicado en el prozpecte
del fondo de inversidn y se realizan chequeos dobles desde la administracidn de poriafolios validando asi los mencionados
calculos de manera diaria.

www.accion.co
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Anadlisis Estados Financieros

Analisis Horizontal y vertical Fondo de Inversion Arco Ins Conservador.

Para dar cumplimientz a lo estsblecide en el Decreto 2055 Articulo 524 21, 22 presentan los estados financieros del

Fondo De Inversicn Colectiva Abiero Arco Ins Conservador v su respeciivo analisis financiero vertical v homzonta! &l
cierre del 31 de Diciembre de 2022, comparado con Diciembre 31 de 2021.

Analizsiz Vertical
El dizponible se encusntra representade en recursos liguides en cuentas de shorro remuneradas y cuentas comientes en

diferentes entidades financieras y =e utiiza para atender v cumplir |32 necesidades de liquidez del Fondo. Al ciere de 31
de Diciembre del 2022 &l disponible representa un 21.96% de! total del actva.

El portafeliz de inverzsicnes adminiztrado por 2l fonde representa ol T7.83%, del total del acteo.

Caon relacdn al pasivo, &ste representa el 2.03% del total del Fonde. Estos pasivos estan conformados per los sobregires
bancanos, la comisian fiduciarnia, |& retencian en la fuente, y los oastos pendientes de pago.

Al corte 31 de Diciembes de 2022 el valor del Fondo tiens § 36112 MM, recursos que presentaron una disminucidn del
37.44% respacto al valor del Fonde registrado al 31 de Diciembre da 2021.

Analisiz Horizontal

Disponible. La cuenta del disponible 8 31 de Diciembre de 2072 prezenta una aumento de 3529732640 con una

vanacion del 7.16% respecto a 31 de Diciembre de 2021, su variacion se explica por la disminucién en los aportes de
adherentes dzl fondo.

Posicion Activa. Al ciere de 31 de Diciembre de 2022, las cperaciones simultansas presentan una disminucion de 5457
Millones con una varacion del 100.00% rezpecto al mes de Diciembre de 2021

Inversiones. Al cierrs de 31 de Diciembre del 2022 las inversiones prezentan una dizminucdn § 21.542 MM con una
vanacion del 43.39% respecto a 31 de Diciembre de 2021.

Otros Actives. &l ciere da 31 de Diciembre del 2022 aste rubro presenta un szldo de § 76 Millenes que corresponde &l
walor que falta amortizar a la fecha por el paoo de | poliza alobal bancana.

Cuentas por pagar. Presantan una aumento del 28.932%, respecto & 31 de Diciembre de 2021, el cual coresponde a
comisionss por pagar & la Sociedad Administradora las cuales se causan dianaments, v se cancelan con cortes
periddicos quincenales, al pago de la retencion en la fuente v & los chegues girados pendisntes de cobro.

Otros Pasivos. Este rubro para el mes de 31 de Diciembre del 2022 presenta una disminucicn de § 4 Millones, respecto
a 31 de Diciembes de 2021, comespondients al gravamen a los movimientos financieros generados en el mes.

Participaciones. Este rubre muestra una disminucidn de § 22 247 MM que corresponde a una varacicn del 35.59%
respecte a 21 de Diciembre del 2021, products de los aportes reslizados por los inversionistas.

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

. SPECTOS GENERALES

ACCION FIDUCIARIA cumpliendo lo establecide en la circular externa (154 de 2007, entrega a todos los inversionistas el
informe de gesfidn y administracion del Fondo Abierto Arco Ins Conservador.

L& naturaleza del Fondo Arco vz Conservador es abierts, lo que indica que los inversionistas pueden redimir sus recursos
en cualguier momento.

IL  PRINCIPIOS GENERALES

Dentro de los nesgos asociados &l porafolio de inversiones del Fondo Abierto ARCC IRIS CONSERVADOR se encuentra
los siguisntes:

+ Riezgo de Mercado: El Aesgo de mercado == refiere & I3 posibilidad de incurir en pérdidas como consecuencia de
cambios en los precios o vanaciones en el nivel de las tezas de interés, cuya volatilidad afecta las inversiones que
compaonen 2l portafolio. Por tanto, un incremento en las fasas de referencia (DTF, IPC, Tasa Fyg, UVR, IBR, eic) ocasiona
un menor valor en |a valoracion diama de los titulos, misntras que una baja en |as tasas produce &l resultado confranio,
efzcto que se refleja en | rentabilidad obtenida por el fondo v su volatilidad. A cierre del segundo semestre del afio 2022
la rentabilidad afio corride al 31 de diciembre de 2022 del Fondo Abierto ARCO IRIS COMSERVADOR s2 uhicd en 4.763%
con una volatiidad de la rentsbilidad cbesrvada para &l mismo pericdo del 0.873%.

D= oiro lado, para mifigar este riesgo, &l poriafolio &l cierre del segundo semestre del 2022 registrd una diversificacicn en

las diferentes tasas de referencia, prezentando una mayor concentracion en recursos disponibles en cusntaz bancarias
(22.01%), titulos Fija Simple (4.11%), indexados al IPC (53.25%), IBR (10.85%) y UVR (4.50%)

+ Riezgo de Crédito: Indica la probabilidad de incumplimiento de las obligaciones por parte da los enizores de los fitulos
de renta fija en loz gue se tienen inversiones. El Fondo ARCO RIS COMSERVADOR inviere en titulos con calidades
crediicas sobresahentes, o cual eleva el nivel de segurdad del fondo en relacion con este tipo de riesgo. Al ciere del
segundo semestre del 2022, &l podtafolio del Fonde Abierto ARCO IRIS CONSERVADOR presentd una concentracion del
95.50% en titulos con la mayor calificacion credificia tanto de largo come de corto plaze (A48, BRCT+ v ViR1+), 4.50% en
tituloz de la nacion.

Caon respecto a la defimicidn de cupos de confraparte, Accion Fiduciana cuenta con una metodologia de asignacion de
cupos, los cugles zon aprobados por &l Conité de Inversiones de |z Fiduciana, v observados v cumplidos por el drea
encargada de inversiones,

* Riesgo de Liquider: Esta relacionado con la posihilidad de no poder cumnplr de manera plena y oportuna con los retiros
eventuales de recursos del Fondo Abierto ARCO RIS CONSERVADOR debido a insuficiencia de recursos liguidos vio
necezidad de asumir costos inusuales de fondeo. Este mesgo =e mibige manmteniende una adecuada estructura de
vencinuentos que permita dizponer de los recursos necesanos para el cumplinvento de los refiros del fondo. Ademas de
mantener una porcidn adecuada de recurses & la vista, en titulos de alta liquidez v en operaciones de liquidez o fondeos.

Accign Fiduciaria gestiona este riezgo a traves del Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez (SARL), para cuyo
monitoreo aphca la metodologia definida por la Superntendencia Financiera de Colombia mediante el indicador IRL el cual
debe ser superor al 100%. Al cierre del segundo semestre de 2022 &l IRL del Fondo Abierto ARCO IRIS CONSERVADOR
fue del 269%.

+ Riezgo Operativo: Hace referencia a la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuacionss, en
el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infrasstructura o por la ocurencia de acontecimientos externos. Aocian
Fiduciana gestiona este Aesgo & través del Sistema de Administracion de Riesgo Operative (SARD), impulzando la cultura
de |la gestion v contral de los riesgos operativos presentes en la administracion de los fondos v, en general, de la sooedad
fiduciana.

*Riesgos de Lavado de Dinero v Financiacion del Terorisma: Esté relacionado con el conjunto de aofividades encaminadas
a ocultar el ongen ilicito o a dar apanencia de legalidad a recursos obtenidos producto de [a gjecucion de actividades ilicitas
y el conjunto de actividades encaminadas & canalizar recursos licitos o ilicitos para promover, sufragar o patrocingr
indiaiduos, grupos o actvidades teronstas.

Accion Fiduciaria gestiona este nesgo a traves del Sistema de Administracion del Riesge de Lavado de Activos v de |a
Financiacion del Terronamo [SARLAFT] donde & traves de politicas, procedimientos v procesos se ejecuta una debida
diligencia para conocer al cliente v el origen de los recursos que son administrados en el Fondo Abierto ARCO IRIS
COMSERVADOR; complementado con diferentes monitorsos v generacion de aledas fransaccionales, de post
segmentacion y manuales en pro de identificar operaciones inusuales que puedan llegar a exponer & la Sociedad a un

posible riesgo LAFT yio & sus nesgos ascciados. .
www.accion.co



