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Segundo Semestre 2022 " Saldo Minimo (COP) 500,000.00

Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A g Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. @ Exito 0.52%
Custodio de valores: Santander Caceis § Entrada (E.A.) 0%
Administracién (E.A.) 1% E.A.

Politicas de Inversion

La estrategia busca obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompafiada de una menor volatilidad en la
valoracidn de los activos de contenido crediticio incluidos dentro de sus inversiones admisibles. El riesgo asociado es
dindmico como producto de la adecuada combinacién de los activos de contenido crediticio y en activos financieros
tradicionales.

Se busca atomizar el riesgo de liquidez, diversificando los plazos de vencimiento de los activos que componen el
portafolio.

El FIC es un vehiculo de inversion en el cual las personas naturales y las empresas canalizan sus recursos con el fin de
ser invertidos prioritariamente en activos representativos de deudas dinerarias y de cartera o de derechos

Las inversiones actuales del fondo de inversién cumplen con lo establecido en sus reglamentos, durante el segundo
semestre se reinicié la compra de activos alternativos para el fondo.

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afo Corrido  Ultimo Afio 2022 2021 2020
Rentabilidad 12.790% 7.993% 5.637% 5.637% 5.637% 0.824% 3.892%
Volatilidad 0.587% 0.413% 0.352% 0.352% 0.352% 0.395% 0.522%

Métricas jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22
Rentabilidad 5.519% 6.915% 7.908% 6.411% 8.579% 12.790%

Volatilidad 0.200% 0.111% 0.105% 0.533% 0.501% 0.587%

Informacién de Desempeio

Durante el segundo semestre del afo la volatilidad de los activos fue la gran protagonista, datos macro como la inflacion, los
incrementos de tasas de intervencion por parte de los bancos centrales y la fortaleza del délar a nivel mundial, indicaron las
diferentes tendencias de los mercados a nivel global resumidas en niveles histéricos al alza en inflacion, y el mismo caso, para las
tasas de intervencion de los bancos centrales del mundo, siendo los mas relevantes el BCE y la Reserva Federal que incrementaron
sus tasas a 2.5% y 4.5% respectivamente, presionando asi los precios de la renta fija internacional que se desvaloriz6 en promedio
100pb durante el 2 semestre del aiio.

A nivel local, los datos macros estuvieron a la par de la tendencia mundial, con incrementos importantes de inflacién pasando del
9.67% en de junio/2022 a un cierre de 13.12% para diciembre/2022 y una tasa de politica monetaria que cerré el afio en un 12% como
herramienta de control de una inflacién, no vista hace mas de 20 afos. La renta fija local tuvo mayores presiones al alza en sus tasas
de referencia, donde se observaron desvalorizaciones de 180 puntos basicos en la curva de TES TF y 100Pb en la curva de TES UVR,
desvalorizaciones que se basaron en el aumento de la percepcion de riesgo a razones del desempeiio econémico y de los riesgos
politicos de un gobierno de izquierda y mensajes sobre control de capitales y suspensién de exploracién petrolera que forjaron
ventas masivas en el mes de octubre desvalorizando las tasas en casi 400 puntos basicos a niveles del 15% para la referencia de 10
afios. Dicho escenario, sumado al cumplimiento de la nueva exigencia del supervisor con respecto a la liquidez de los bancos (CFEN),
provocé desvalorizaciones en la deuda privada en magnitudes de 300 a 400 pb en sus diferentes factores de riesgo cerrando el afio
con referencia de 1y en FS al 18%, IPC 1y al 6% e IBR a 1y al 6.7%.

La estrategia de inversién del Fondo se basé en primer lugar en aprovechar las oportunidades en el mercado de renta fija dada la
coyuntura actual, mediante la indexacion en IPC e IBR, con la intencién de cubrir el portafolio ante un escenario inflacionario de la
economia local y, aprovechando las tasas altas de captacion; en segundo lugar y dada la tesis de inversion del Fondo, se buscé la
diversificacién del portafolio mediante la reactivacion de las inversiones en activos no tradicionales, tales como el descuento de
pagarés, permitiendo de esta forma buscar el objetivo de rentabilidad y riesgo deseado. www.accion.co



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

C/\\//% INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

ACCIO

IDUCIA RI Fondo de Inversion Colectiva Abierto

ARCOIRIS DEUDA PRIVADA

Composicion del portafolio
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Al cierre del segundo semestre del 2022, se observa un posicionamiento mayor en activos indexados al IPC dada la postura de
estrategia que refiere la indexacién de los portafolios, con una participacién del 48%; como dato relevante para el FIC, a partir del
mes de noviembre/2022 se inician operaciones de activos no tradicionales que en la grafica ponderan el 19% con operaciones de
descuento de pagarés, y finalmente, se mantiene una participacién del 33% en cuentas de ahorros.

Por Calificacién JUN/22 DIC/22
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Se mantienen titulos de calificacién AAA dado el cambio a los titulos indexados bancarios que mantienen este tipo de calificacion y
la parte "No requiere" corresponde a las inversiones en activos alternativos que de igual manera corresponden a emisores de la
mas alta calidad.

Por Sector
JUN/22 DIC/22

M Financiero 9% M Financiero
M Entidades
Publicas
M Entidades
Publicas —_—

A cierre de diciembre del 2022, se observa un incremento en la participacién en el sector real con un 19% con respecto al primer
semestre del mismo afo, explicado por la inversion en titulos de contenido econémico (pagarés), el sector financiero continua con
la mayor participacion del 72%, representando en cuenta de ahorros y titulos, y finalmente, una participacion del 9% en entidades
publicas por las operaciones de liquidez.

www.accion.co
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Evolucién Valor del fondo
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Durante el segundo semestre se ha mantenido un crecimiento constante en el comportamiento del
valor de unidad, con un crecimiento del 3.88%, VU promedio de 18.341, maximo 18.746 que

corresponde al nivel de cierre del afio 2022.

Estados Financieros

FOMDO DE INVERSION COLECTIVA- ARCO IRES DEUDA PRIVADA
ADMIMISTRADA POR ACCHIN SOCIEDAD FIDUCIARIA 3. A
AMALIEES HORIZOMTAL Y VERTIZAL AL GIERRE DE DICIEMERE 31 DE 2022
Variacion Varizcion | Analisis
Cusnta dic-22 dic-21 Absaluta Ralativa Varfical
ACTIVDS 3,063, 714857 | 3287 730471 -202 005,514 -B18% 1 00.00%
DISPONIELE 1,013,668,558 | 1,147,081,836 -133 413,328 -11.63% 33.06%
POSICICMES ACTINAS EN OPERACIONES MERC 281546153 68193972 -400 383 568 -8 T1% 9.18%
INVERSICHES 1,768,371 835 14300331 700 347,550,135 235%% 5768k
OTRCS ACTIDS 2128411 7T, 14 -5,.748, 753 -T2 9E% 0.069%
PASINGS 3,830,510 8,667,091 -2 747 481 -3 T0% 20.58%
CREDITOE DE BANCOS ¥ OTRAS OBLIGACICNES 503,544 505 544 1] 100000% 10.12%
CLUENTAS POR PAGAR 1,774 404 05,565 1,455 440 470 594% 29.07%
PROVISIONES ] I ] 100000% 0.00%
OTRCS PASNDS 3,547 164 7. 7E3,083 -4.245 521 -3 3% 39.01%
PATRIMONIO 3,050,704 447 | 3 230,052 430 -188. 258 032 -Bi1% 100 00%
PARTICIPACIONES 3,050,704 447 | 3,238,052 450 -198 258,032 -B11% 100.00%
INGRES0S 304 397502 174041 887 130,275,515 TA85% 100 0%
OPERACIONALES 304397502 174044 857 130,275,515 T4.35% 100.00%
COETOS Y GASTOS 304 397502 174044 837 130.275,515 TA85% 100 0%
OPERACIONALES 133664 234 143021137 -0.356 853 -6.54% 43.02%
RENDIMIENTOS ABONADOS 170,653 218 34.020,850 130632 368 450.12% 36.08%

www.accion.co
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Analisis de Gastos

GASTOS OPERACIONALES Promedio [ Maximo | Minimo jul-21 dic-21 jul-22 dic-22

Por Disminucidn En El Valor Razonable 28.01% 29.11% | 26.66% 27.26%  M.29.11% 26.66%  M.29.02%
Servicios Bancarios 5.29% 6.61% 3.27% 6.61% 4 6.56% 4.70% W 3.27%
Comisidn Del fiduciario 41.49% 47.14% | 37.50% 39.45% "W'37.50% 41.88%  M47.14%
Pérdida en venta de inversiones 0.10% 0.21% 0.00% 0.00% 4 0.21% 0.00% W 0.20%
Honorarios 6.07% 7.52% 3.81% 7.52% A 6.96% 5.98% W 3.81%
Seguros 5.97% 7.04% 5.02% 5.02% 4 5.19% 7.04% W 6.61%
Procesamiento Electrénico de datos 3.94% 5.23% 2.36% 5.23% 4 4.87% 3.28% W 2.36%
Otros 2.72% 3.35% 1.81% 3.18% 4 3.35% 2.52% W 1.81%
Custodia de titulos 6.43% 7.93% 5.73% 5.73% A 6.27% 7.93% W 5.77%
100% 100% 100% 100%

Segun el reglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decreto 2855 Articulo 3.1.1.8.1; &l rubro de gastos presenta
una disminucion de §9 Millones que corresponden a una variacion de 6.54% respecto al valor registrado a 31 de diciembre del 2021

En general se cbserva una disminucidn en todos los rubros con respecto al semestre anterior y en su mayoria al promedic de gastos, sin embargo,
un aumento en el gasto de comisidn fiduciaria a razon del mejor desempefic del fonde y lo gue implica en términos de la comision variable

Il Semestre 2022 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 e comsiones presenian on

Rentabilidad Bruta 7.28% 8.88% 10.37% 8.90% 11.96% 17.47% _ — wu—m dado el aporie de comision variable
Gasto Comisiones | 1.67% 1.84% 2.28% 2.34% 3.11% 4.15% e e e P o aniporiane
Rentabilidad Neta | 5.52% 6.92% 7.91% 6.41% 8.58% 12.79% el mes de septiembre

Los sistemas de valoracion de la entidad calculan diariamente los gastos de comision con respecto a lo indicado en el prospecto
del fondo de inversion y se realizan chequecs dobles desde la administracion de portafolios validando asi los mencionados
calculos de manera diaria

Analisis Estados Financieros

Analiziz vertical Fondo De Inversion Colectiva Arco Iris Deuda Privada.

Para dar cumplimienta a lo establecido en &l Decreto 2555 Articulo 5.2 4 2.1, 52 presentan los estados financieros del Fondo De Inversion Colectiva Arco IRs Deuda Privada y su
respective andlisis financiero vertical v horizontal &l cisre 31 de Diciembee del 2022, comparado con 31 de Diciembes del 2021

Analisis Vertical

El dizponible e encuenira representado en recursos liguidos en cuentas de ahorro remuneradas y cuentas corrientes en diferentes entidades financieras, y e ufiliza para stender
y cumplir las necesidades de liquidez del Fondo. Al cieme 31 de Diciembre ded 2022 estos recursos representan el 33.06% del total del activo.

El portafolio de inversiones del fondo se encuentra compueste por posiciones activas con el 9.18% del total del activo, e Inversiones negociables y otras inversiones tales como
amendamientos con el 57 68% del total del active. Por lo anterior el portafalio del fondo presenta una participacian de 66 .86%

Con relacién al pasive, este represents e 0.2% del total del Fondo. Estos pasivos estdn conformados por sobregires bancarios, la comisién por pegar a la Seciedad
Administradora las cuales se causan dianamente la cual = cancela en cores penddicos quincenales v €l valor por cancelacion de encargos fiducianos rubro que es regularizado
el primer dia habil d=l mes siguients.

Al corte de 31 de Diciembre del 2022, el valor del Fondo tiene §3.056 MM, que corresponde a una disminucicn del §.18% frente al valor registrado 31 de Diciembre del 2021

Analisis Horizontal.

Disponible. La cuenta del disponible al 31 de Diciembre del 2022 presenta una disminucion de $133 Millones el cual representa una variacion de 11.63% respecto a 31 de
Diciembre del 2021. La anterior variacion se explica a la disminucidn en las inversiones del fondo.

Posicion Activa. Al cierre de 31 de Diciembre del 2022, 2z operaciones simultineas presentan una disminucidn de $400 Millones con una variacidn del 58 71% respecto a 31 de
Diciembre de 2021,

Inversiones_ Al cierre de 31 de Diciembre del 2022, las inversiones presentan una dizminucion del 23 59% respecto a 31 de Diciembre del 2021, con una vanacidn de $338
Millones en las inversiones realizadas durante el penodo, la cual se explica en la disminucion de los aportes de los inversionistas.

Otros activos. Al cierre de 31 de Diciembre del 2022 este rubro presenta un saldo de 52 Millones &l cual comesponde al valor que falta amorfizar & la fecha por el pago de la
poliza global bancaria.

Créditos de Bancos. Este rubeo corresponds & sobregiros contables resultado de los cheques pendientes de cobro a 31 de Diciembre del 2022, presenta un saldo de § 539 mil
pesos con una vanacion del 100% respecto a 31 de Diciembre del 2021

Cuentas por pagar. Al ciems de 31 de Diciembre del 2022, esta cuenta presenta un saldo de $2 Millones pesos, que comesponde & comisiones por pagar @ la Sociedad
Adminigtradora |las cuales ze causan diaraments, v 52 cancelan con cortes periddicos quincenales, al pago de la retencidn en la fuente causada por rendimientos, este rubro
presenta un aumento de §1 Millin de pesos frente al valor registrado &l 31 de Diciembre ded 2021

Otros Pagivos. Este rubro para el 31 de Diciembre: del 2022 prezenta un salde de 54 Millones &l cual presenta una disminucién del 24.31% respecto al pericdo anterior.

Participaciones. Este rubro muestra una disminucion de $1%9 Millones que coresponds & una variacion del 6.11% respecto & 31 de Diciembre de 2021, producto de los retiros 2
sus apories realizados por los mversionistas.

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

L ASPECTOS GENERALES

ACCIOH FIDUCIARIA cumpliendo lo establecido en [a circular externa 034 de 2007, entrega a fodos los inversionistas el
informe de gestion y admiristracion del Fondo de Inversion Colectiva Abisrio Arco Ins Deuda Privada.

L& naturaleza del Fondo de Inversion Colectiva Arco Irs Titulos de Dewda Privada es abierta con pacto de permanendia,
I que indica que los inversionistas pwsden redimir sus recursos en la fecha pactada & moments de constibuir 21 encargo.
podran redimir anficipadaments con una penalizacion por refiro antidpado segln 1as condiciones aprobadas en el
reglamento.

. PRINCIPIOS GENERALES

Dentro de los fesgos asociados d portafolio de imversiones del Fondo Abierto Arco Iris Dewda Privada se encuentran los
siguisniss:

* Riespo de Mercado: Bl riesgo de mercado se refiere a |3 posibiidad de incurrir en perdidas como consecuencia de
cambios en los precios o vatiaciones en el mivel dz |35 tasas de interés, cuys wolsfidad afzcts las inversiones que
componen & poriafolio. Por tanto, un incremento en las tasas de referencia (OTF, IPC, Tasa Fija, UVR, IBR, efc.) ocasiona
un menor valor en 13 valoracion diada de los titulos, mientras que una caida en las tasas produce &l resultado contrario,
efecto que 52 refleja en la rentahilidad obtenida por & fondo v su volafiidad. A cierrs del sagundo semestre del afo 2022
Iz rentabilidad afo comido al 31 de dicemire de 2022 del Fondo ARCO IRIS DEUDA PRIVADA se ubicd en 5.637% con
una volatilidad de |a rentabilidad cbservada para & mismo periodo dal 0.413%.

De otro lado, para mitiar este riesgo, el portafolio al dere del sequndo semestre del 2022 registrd una diversificacion en
Iz diferentes tasas de referencia, preseniando una mayor concenfracion en recursos disponibles 2n cusnias bancarias
33.08%), titulos & t2sa fija (19.14%) 2 indexados &l IPC (47 77%).

* Rizsgo de Crédito: Probabilidad de incumpiimisnio de |3 obligaciones por parte de los emisores de los tifulos d= renta
fija en kos que e tienen inversiones. Con el fin de mitigar &l riesgo de crédito, cada una de las operaciones en las cuales
52 evalila wna posible compra de fitwlos de contenido economico swie un esticto process de ssleccion v evaluacion, sgo
del cual, som presentzdas &l Comite de wersionss Mo Tradicionales pars =y andlizis y posterior aprobacion.
Adicionalmente El Fondo s& concenira en fitulos con calidades credificias sobresalientes, lo cusl eleva el nivel de sequridad
con este fipo de riesgo. Al ciere del sequndo semestre del 2022, el portafolio del Fondo presento wia conceniracion del
T1.67% en titulos con la mayor calificacicn crediticia de largo plazo (AAA), un 9.19% en tilwles de | nacidn, y un 19.14%
en inversiones en aciivos no tradicionales (de contenido econdmico), los cuales se encusniran al dia, sin retrasos en
pagos, pero o son calificados.

Com respecto a la definicion de cupos de contraparte, Accion Fiduciada cuenta con una metodologia de asignacian de
cupos, los cusles son aprobados por 2l Comité de Inversiones de la Fiduciana, v obsenados v cumplidos por el area
encangada de inversionss.

* Riesgo de Liquidez Esfa relacionado con |3 posibilidad de no poder cumplr de mansra plena v oportuna con los retires
eventuales del Fondo ARCO IRIS DEUDA PRIVADA debido a lamsufidencia de recurses liquidos wio necesidad de asumir
costos inusuales de fomdeo. Este riesgo s2 miiga mamieniendo una adecuada estruchura de vencimientos que permita

* Riespo Operativo: Hace referencia a la confingenda por costos generados por deficendas, fallas o inadecuaciones, en
&l recursn humano, los procesos, 3 tecnalogia, 13 infrasstruciuna o por 2 ocurrencia de aconfecimientos extemos. Accidn
Fiduciaria pestiona estz rizsgn a raves del Sistzma de Admiristacion dz Riesgo Operstive (SARD), impulsando la cultura
de Iz gestion y control de los riesgos operafivos presenies en la admimistracion de los fondos v, &n oeneral, dz la socisdad
fiduciania.

*Riesgos de Lavado de Dinsro v Financiacian del Tervorismo: Esta relacionado con &l conjunio de actividades encaminadas
#ocultar &l orgen ilidto o a dar apariencia de legalidad a recursoz obtenidos producto de I3 ejecucion de acividades ilicitaz
v el conjunto de acividsdes encaminadss a canalizar recursos licitos o flictos para promover, sufragsr o patrocinar
individuos, grupos o acividades temoristas.

Accion Fiduciaria gesfiona este riesgo a traves del Sisterna de Administracion del Riezgo de Lavado de Actives y de 13
Financiacion de! Temoramo [SARLAFT]; dondz a fravés de politicas, procedimientos v procesos s2 gjecwta una debida
diligencia para conocer al cliente y <l ongen de los recursos que son adminisrados en el Fondo ARCO IRIS DEUDA
FRIVADL.. complementade con difsrentss monitoreos y generacion de alertas fransaccionales, de post ssgmentacion v
manuales en pro de idenbficar cperaciones inusuales gue puedan llegar 2 exponer & la Sociedad 5 un posible riesgo LAFT
ylo & sus riesgos azociados. |
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