SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

&\W\? INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

SFIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ACCION UNO
Segundo Semestre 2022 " Saldo Minimo (COP) 100,000.00
Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A g Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. @ Exito 0.66%
Custodio de valores: Santander Caceis § Entrada (E.A.) 0%
Administracién (E.A.) 1.5% E.A.

Politicas de Inversion

La estrategia de inversion se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el
menor grado de riesgo permitido. Esta estrategia busca obtener la mejor rentabilidad, prevaleciendo la seguridad de
las inversiones (baja volatilidad), llevando un control de los diferentes riesgos asociados a las inversiones que
componen el portafolio, acorde a la politica de riesgos y en concordancia con el perfil de los inversionistas.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento y
con las politicas adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil
de riesgo CONSERVADOR. Para mayor informacién en relacion con lo indicado puede consultar en el sitio web de la
Fiduciaria www.accion.co/actividad-de-asesoria/

El FIC Accion Uno, viene cumpliendo con su politica de inversion conservadora, manteniendo bajos niveles de
volatilidad y obteniendo resultados positivos a pesar de la dificil situacién actual del mercado de renta fija local, de tal
manera que durante el semestre se obtuvo un ratio positivo de (rentabilidad/riesgo) del 10.90

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio 2022 2021 2020
Rentabilidad 15.209% 7.818% 5.019% 5.019% 5.019% -0.713% 3.311%
Volatilidad 0.483% 0.717% 0.612% 0.612% 0.612% 0.532% 1.309%

Métricas jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22
Rentabilidad 2.123% 5.200% 10.231% 2.480% 7.133% 16.310% M
Volatilidad 0.712% 0.368% 0.552% 1.527% 0.618% 0.808%

Informacién de Desempeio
Durante el segundo semestre del afio la volatilidad de los activos fue la gran protagonista, datos macro como la inflacién, los
incrementos de tasas de intervencion por parte de los bancos centrales y la fortaleza del délar a nivel mundial, indicaron las

diferentes tendencias de los mercados a nivel global resumidas en niveles histéricos al alza en inflacién y el mismo caso para las
tasas de intervencion de los bancos centrales del mundo, siendo los mas relevantes el BCE y la Reserva Federal que incrementaron
sus tasas a 2.5% y 4.5% respectivamente, presionando asi los precios de la renta fija internacional que se desvalorizé en promedio
100pb durante el 2 semestre del afio.

A nivel local los datos macro estuvieron a la par de la tendencia mundial con respecto a incrementos importantes de inflacién
pasando del 9.67% al cierre de junio a un cierre de 13.12% para diciembre y una tasa de politica monetaria que cerré el afio en un
12% como herramienta de control de una inflacion no vista hace mas de 20 afios. La renta fija local tuvo mayores presiones al alza en
sus tasas de referencia, donde se observaron desvalorizaciones de 180 puntos basicos en la curva de TES TF y 100Pb en la curva de
TES UVR, desvalorizaciones que se basaron en el aumento de la percepcién de riesgo a razones del desempeifio econémico y de los
riesgos politicos de un gobierno de izquierda y mensajes sobre control de capitales y suspensién de exploracion petrolera que
forjaron ventas masivas en el mes de octubre desvalorizando las tasas en casi 400 puntos basicos a niveles del 15% para la referencia
de 10 afios. Dicho escenario sumado al cumplimiento de la nueva exigencia del supervisor con respecto a la liquidez de los bancos
(CFEN), provocé desvalorizaciones en la deuda privada en magnitudes de 300 a 400 pb en sus diferentes factores de riesgo cerrando
el afio con referencia de 1y en FS al 18%, IPC 1y al 6% e IBR a 1y al 6.7%.

La estrategia de inversién de los portafolios de renta fija por parte de Accion Fiduciaria se basé en la indexacién en IPC e IBR a
niveles superiores al 60% entre los dos indicadores, con la intencién de cubrir los portafolios ante un escenario inflacionario de la
economia local aprovechando las tasas altas de captacion y evitando titulos en tasa fija tanto en TES como en deuda privada ante las
posibilidades de incrementos sostenidos de tasas de politica monetaria durante el semestre.

www.accion.co



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

1,040,000

1,030,000

1,020,000

1,010,000

1,000,000

990,000

980,000

30/6/22 31/7/22 31/8/22 30/9/22 31/10/22 30/11/22

INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

UCIA RI Fondo de Inversiéon Colectiva Abierto
ACCION UNO
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En el mes de diciembre 2022, es notorio el cambio de estrategia que se venia planteando desde inicios
del semestre, donde se observa un portafolio indexado en casi un 74% entre IPC e IBR previendo el
comportamiento de la economia, de altos niveles de inflacion y de TPM de manera tal que se pudiese
obtener rentabilidad para el portafolio con la tendencia al alza de los mencionados indicadores.

Por Calificacion
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En cuanto a calificacion, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la més alta calidad.

Graficos de Evolucion

Evolucion Valor del fondo
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Millones

El Valor de unidad, durante el semestre analizado, sufrié una valorizacién del 3.79%, con respecto al cierre del
semestre anterior, manteniendo un VU promedio de 205.525, un maximo de 210.225 y un minimo de 202.392, como la
medida inicial de VU lo que indica que durante el semestre la tendencia fue de crecimiento.

www.accion.co
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SN Fondo de Inversiéon Colectiva Abierto
ACCION UNO
Estados Financieros
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO ACCION UNO
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA 5. A.
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE DICIEMERE 31 DE 2022
Variacion Variacion | Analisiz
Cuenta dic-22 dic-21 Abzoluta Relativa | Vertical
ACTIVOS 602_276. 687 741 | 593 174 154 945 9,102 532 196 1.53% | 100.00%
DISPONIBLE 123497 044125 [ 100 244 036,789 | 23253007 336 23.20% | 2051%
POSICIONES ACTIVAS EM OPERACIONES
MERC. 0 1291088355 -1,291,085855) -10000% | 0.00%
INVERSIONES ATE AT 236,072 | 490919340890  -12,444 704 818 253% | T944%
OTROS ACTIVOS 304 407 544 719,068 411 414680867 -5767%| 0.051%
PASINDS 1,093 657 552 1.130,715184 -37 057 632 -3.28% [ 100.00%:
CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS
COBELIGACIONES 42 B3 389,510 597 -389468 360 -999%% | 000%
é CUENTAS POR PAGAR 1,070.491,023 706,615 917 363875106  5150% | 97.53%
% OTROS PASIVOS 23123 892 M 588270 SIT4B4 378 -335% | 2%
=
E E PATRIMONIO 601,183,030,189 | 592,043 439 760 9.139.590 429 1.54% | 100.00%
E 2 PARTICIPACIONES 601,183.030,189 | 592,043 438 T&0 9,139,590 429 1.54% | 100.00%
Qo
s
E INGRESOS 78,784 151,292 | 44 360 220,733 34,423 930 559 77.60% | 100.00%
@ OPERACIONALES 78,784 151,292 [ 44 360,220,733 34,423 930 559 77.60% | 100.00%
o
[=]
; COSTOS Y GASTOS 78,784 151,292 | 44.360,220,733 34,423 930 559 77.60% | 100.00%
© OPERACIONALES 48,790,384 536 | 49395 768 183 604,883 651 A22% | 61.93%
> RENDIMIENTOS ABONADOS 29993 266,755 | -5.,035547 455 35,028 814,210 | -695.63% | 38.07%
Analisis de Gastos
ACCION UNO 2021 2022
GASTOS OPERACIONALES Promedio | Maximo | Minimo jul-21 dic-21 jul-22 dic-22
Por Disminucidn En El Valor Razonable 72.60% 75.93% | 68.25% 74.33%  M.75.93% 73.70% W68.25%
Servicios Bancarios 0.92% 1.46% 0.56% 1.46% 4 1.13% 0.62% W 0.56%
Comision Del fiduciario 21.89% 26.59% | 18.30% 18.97% W18.30% 19.83%  £.25.68%
Perdida en el valor de las inversiones 0.99% 1.62% 0.26% 1.62% 4 1.15% 1.48% W 1.11%
Honorarios 0.71% 0.88% 0.41% 0.86% W 0.71% 0.88% A 0.77%
Seguros 1.51% 2.18% 0.81% 1.42% W 1.43% 2.02% A 2.18%
Procesamiento Electronico de datos 0.53% 0.58% 0.48% 0.52% 4 0.51% 0.57% W 0.50%
Otros 0.40% 0.45% 0.32% 0.38% W 0.38% 0.45% & 0.43%
Custodia de titulos 0.44% 0.50% 0.34% 0.44% 4 0.45% 0.45% "W 0.43%

100% 100% 100% 100%

Seqin &l reglamento del Fonde los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decrete 2555 Ariculo 3.1.1.8.1; El rubre
de gastos presenta una disminucidn de § 605 Millones corespondientss al 1.22% respecto a Diciembre 31 de 2021.

Fara =l Afo 2022, 32 vio una disminucion importanis en los gasios comespondisnizs & disminucion en el valor razonable @ razon
de wn mejor comportamiento del portaioio, ¥ como dato relevanis s= observa un aumento en el gasio por Comision del
Fiduciario el cual paso 19.83% al 25.63% esto dado un aumento en la comizion fija del S0pb pasando del 1% al 1.5%, desde &
mes de ociubre del 2022

Il Semestre 2022 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 Las comisiones presentan  un
incremente  durante el semestre

Rentabilidad Bruta 4.60% 834% 14.38% 6.81% 10.20% 19.41% _ —m_mB 3 e aporte de comision variabie

que se presentd por el importante

Gasto Comisiones 1.76% 1.66% 2.62% 2.52% 2.72% 3.65% et o Jos rentabilidades desde
Rentabilidad Neta | 2.79% 6.57% 11.46% 4.19% 7.28% 15.21% el mes de sepliembre

Los sistemas de valoracion de la entidad calculan diafamente los gastos de comision con respecto a lo indicado en el prospecto
del fondo de inversion y se realizan chequeos dobles desde la administracidn de portafolios validando asi los mencionados
calculos de manera diaria.

www.accion.co
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Anadlisis Estados Financieros

Analisis horizontal y vertical Fondo De Inversion Abierto Accidon Uno

Para dar cumplimiznto a o establecido en el Decrsto 2555 Aricule 5.24.2 1, se presentan los estados financieros del Fondo De

Inversidn Colectiva Abierto Accion Uno y su respectivo analisis financiero vertical v horizontal &l cierre del 31 de Diciembre ds
2022 comparado con Diciembrs 31 de 2021.

Analisiz Vertical
El disponible s= encuenira representado en recurscs liguidos en cuentas de ahorro remuneradas v cuentas corrientes en difsrentes

enfidades financieras, y == utiliza para atendar y cumplir las necesidades de liquidez del Fonde. &l cierre de Diciembee 31 de 2022
estos recurses representan el 20.51% del total del activo.

El portafolic de inversiones del fondo se encuenira compuesto por Inversiones negociables con &l 75 44% del fofal del activo.

Can relacion al pasivo, este representa el 0.18% del total del Fondo. Estos pasivos estan conformades por los schregires bancarios,
la conizion fiduciaria, |2 retencion en la fuente, v los gastos pendientes de pago.

Al cortz del 31 de Diciembre de 2022, &l valor del Fondo Abierto Accidn Unc corresponde & la suma de § 602276 MM, recursos
que presentaron un aumento del 1.53% respecto al valor registrade al 31 de Diciembre 2021.

Analiziz Horizontal

Disponible. La cuenta del disponible a 31 de Diciembre del 2022 presenta un aumento de § 23.253 MM, respecto a 31 des
Diciembre de 2021, esta variacion corresponde al 23.20%. La anterior variacion s2 explica al aumento de los depdsites en cuentas
de shorro.

Posicion Activa. Al ciers de 31 de Diciembre de 2022, las cperaciones simuliineas presentan una disminucicn de $1.291 MM
con una variacion dal 100.00% respecto al mes de Diciembre de 2021,

Inversiones. Al cierre de 31 de Diciembre del 2022 la= inversiones presentan una disminucion de § 12 445 MM con una variacian
del 2 53% respecio a 31 de Diciembre de 2021. La anterior vanacion se exphca al descenso de los aportes en el Fondo de Inversian
Colectiva.

Otros Actives. &l cierre de 31 de Diciembes del 2022 este rubro prezenta un salde de § 304 Millones que coresponde al valor
pendiente por amorizar a la fecha por &l pago de a poliza global bancaria.

Créditos de Bancos. Estz rubro corresponde 3 sobregirns contables resultado de los cheques pendientes de cobro, los cuales, &
31 de Diciembre del 2022, presenta una disminucidn de § 339 Millones respecto a 31 de Diciembre de 2021.

Cuentas por pagar. Presenta un incremento por § 364 Millones respecto al valor registrado a 21 de diciembre de 2021, &l cual
comesponde a comiziones por pagar a la Sociedad Administradora las cuales se cauzan dianaments, v se cancelan con cortes
pericdicos quincenales, al pago de la retencion en la fuente v a loz cheques girados pendientes de cobro,

Otros Pasivos. Este rubro para 2l mes de Diciembre del 2022 presents una disminucidn de § 11 Millones, respecto a 3 de
Diciembre de 2021, correzpondiente 2l grevamen a los movimientos financieres generados en 2l mes.

Participaciones. Este rubro presenta una sumento de § 9.140 MM, ques corresponde & un 1.54% respecto a Diciembre 31 de 2021
como producto de los aportes realizadas por los inversionistas.

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

L ASPECTOS GEMERALES

ACCION FIDUCIARIA cumplizndo lo establecido en ka ciroular externa 054 de 2007, entraga a todos los inversionistas el informe
de gestion y administracion del Fondo Abierta Accidn Uno.

La nafwrsleza del Fondo Accion uno es ahierta, lo que indica gus los inversionistas pusden redimie SUs recursos en cualouise
momenrto.

L. PRINCIPIOS GEMERALES
Dentro de los riesgos asociados &l portafolio de fwersionss del Fondo Abisrio Accion UMD 22 encueniran los sigwieniss:

* Rizspo de Mercado: Bl esgo de mercado 52 refiere & |3 posiblidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de cambios en
los precios o vaniacionss en el nivel dz las tasas deinterés, cuya volziiidad afecta las inversiones que componen el portafolio. Por
fanto, un incremento en las tasas de referencia (OTF, 1PC, Tasa Fia, VR, IBR, eic.) ocasiona wn menor valor en la valoracion
diatia de los tilulos, mignbras que una caida en las tasas produce el resultado contrario, efecto que se reflzia en |3 rentabilidad
cbienida por el fondo v su volatilidad. A derre del segundo semestre del afio 2022 Ia rentabilidad afio corido al 31 de dicembre

de 2022 del Fondo Abisrto Accidn UND fue del 5.019% E.A., con unavolatilidad de |3 remtabifidad cheervada para 2l mismo periodo
del 07175

D= otro lado, para mifigar este desgo, s2 mantuvo una diversificacion del poriafolio en las diferenizs tasas de referencia registrando
&l cierrs del sequndo semestre del 2022 una mayor concenfracion en recurans daponibles en cuentas bancarias (20.52%), tilos
Fija Simple (0.50%), tiulos mdexados al IPC (51.71%), tivlos indexados al IBRL{22.28%) v UNVR (4.043%%),

* Riesgo de Crédito: Probabilidad de incumpimiento de las obligaciones por parte de los emisores de los titulos de renta fijg en los
que e tienen inversiones. Bl Fondo Shisro Accion UNG se concentra en tiulos con calidades credificias sobresslientss, lo cual
eleva el nivel de seguridad del fondo de inversidn colectiva en relacion con este fipo de riesgo. Al derre del ssgundo semestrs del
2022 el portafolio del Fondo Abissto Accicn UMD 22 encuentra concentradn en un 95.05% en fitulos con la mayor calificacion
credificia tanto de largo como de corto plazo (AAK BRC1+ Fi+ y ViR1+), u 4.54% en titulos de 13 Nacidn y 0.03% en Fondos
de Imversion Colectva,

Con respecto a la definicion d= cupos de contraparie, Accidn Fiduciana cuenta con wa metodelogia de asignacion de cupos. los
cuales son aprobados por el Comité de Inwversiones de la Fiduciana, v observados v cumplidos por el drea encargada de
inversionss.

* Riesgo dz Liquidez: Est relacionado con 13 posibikdad de no poder curmplic de manera plena y oporiuna con los retiros eventuales
del Fondo Abierio Accion UNC debido a msuficiencia de recursos liguidos yie necesidad de asumir costios inusuales de fondeo.
Este resgo s2 mitiga manteniendo una estuctura adecuada de vencimientos que permita disponer de los recursos necesarios
para cumplir con lns refiros del fondo. Ademas d= marntener una porcion adecuada de recursos 3 13 vista, en tiulos de alta lquidez
¥ en operaciones de liqudez o fondeos,

Accion Fiduciaria gesfiona este Hesgo mediante 2l Sistema de Administracion de Rizspo dz Liguidez (SARL), para cuyo monitoren
aplica la metodologia definida por la Superniendencia Financiera de Colombia (en adelante SFC) manteniendose el indicador IRL
dentro de los limites definidos por 13 notma vigente. Al cierre del sequndo semestre de 2022 el IRL del Fondo Abierta Accidn UMD
fue del 254%, cumpliznds con la noemativa estipulada por la 3FC, que exige un indicadior de bguidez igusl 0 mayor al 100%.

* Riezgo Operafivo; Hace referencia a la contingencia por costos genersdos por deficiencias, fallas o inadecuacionss, en el recurso
humano, los procesos, |2 techologia, k3 infraestuctura o por |a ocurrencia de acontecimisnios externos. Accidn Fidudana gesfiona
este respo a través del Sistema de Admiriziracion de Rissgo Operative (SARD), impulsando |a cultura de 1a gesfidn y control de
los Hiesgos operativos presentes 20 |a administracidn de los fondos v, en general, de la socedad Sduciania.

*Riesgos de Lavado de Dineto y Financiacion del Tesarismo: Estd relacionado con el conjunio de acividades encaminadas a
ooultar el ogen ilicito o a dar apadendia de legalidad & recursos obtenidos products de |3 ejecucion de actvidades ilicias y &
conjunio de acfvidades encaminadas a canalizar recursns licitos o ilicitos para promaver, sufragar o patrocingr individuos, pupos
o aciwvidades temorisias.

Accion Fiduciara gestiona este resgo & ravés del Sistema de Administracion del Rizsgo de Lavado de Acfivos v de I3 Financiacion
del Terrorizmo [SARLAFT] donde & través de polificas, procedimientos y procesos se ejecuta una debida diligencia para conocsr
al cliente v el crigen de los recursos que son administrados en &l Fondo Abierta Accian UM complementado con diferentes
monitorecs Y generacion de aleras fransaccionales, de post segmentacidn v manuales en pro de idendificar operaciones inusuales
que puedan llegar a exponer & la Sociedad a un posible riesgo LAFT wio 3 sus Mesgos asociados.

www.accion.co



