SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

A z .
\ACCION INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

FIDUCIARIA
Fondo voluntario de pensién MULTIACCION, Portafolio a término Trimestral

Renovable
Segundo Semestre 2022 Saldo Minimo (COP) 200,000.00
Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A. § Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. -% Exito 0.00%
Custodio de valores: Santander Caceis ‘E  Entrada (E.A.) 0%
S Administracién (E.A.) 1.5% E.A.

Politicas de Inversién
El propésito del Portafolio es aumentar el patrimonio con retornos estables del capital en pesos mediante la inversion en diferentes
titulos de renta fija y liquidez (cuentas de ahorro y/o corriente, fondos de inversion colectiva con perfil moderado) y operaciones de

liquidez (repos, simultaneas y TTVs) activas, a nivel local. Se buscara que las inversiones elegidas obtengan, al término del plazo de
permanencia, una rentabilidad objetivo acorde con la obtenida a tres meses a través de los CDTs.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la politica de inversion del Fondo prevista en el Reglamento y con las politicas
adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo CONSERVADOR.

Las inversiones del portafolio se ajustan al objetivo de la politica de inversion, manteniendo porciones importantes en liquidez y
operaciones de liquidez como simultaneas de corto plazo, en bisqueda de optimizar rendimientos. Dado esto se refleja en el ultimo
mes un ratio rentabilidad riesgo del 92.76

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afo Corrido  Ultimo Afio 2022 2021 2020
Rentabilidad  15.862% - - - - - -
Volatilidad 0.171% - - - - - -

Métricas jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22
Rentabilidad -- 10.788% 11.039% 10.848% 12.429% 15.862% M
Volatilidad - 0.438% 0.360% 0.210% 0.288% 0.171%

Informacién de Desempeio
Durante el segundo semestre del afio la volatilidad de los activos fue la gran protagonista, datos macro como la inflacién, los
incrementos de tasas de intervencion por parte de los bancos centrales y la fortaleza del délar a nivel mundial, indicaron las

diferentes tendencias de los mercados a nivel global resumidas en niveles histéricos al alza en inflacién y el mismo caso para las
tasas de intervencion de los bancos centrales del mundo, siendo los mas relevantes el BCE y la Reserva Federal que incrementaron
sus tasas a 2.5% y 4.5% respectivamente, presionando asi los precios de la renta fija internacional que se desvalorizé en promedio
100pb durante el 2 semestre del afio.

A nivel local los datos macro estuvieron a la par de la tendencia mundial con respecto a incrementos importantes de inflaciéon
pasando del 9.67% al cierre de junio a un cierre de 13.12% para diciembre y una tasa de politica monetaria que cerré el afio en un
12% como herramienta de control de una inflacion no vista hace mas de 20 afios. La renta fija local tuvo mayores presiones al alza en
sus tasas de referencia, donde se observaron desvalorizaciones de 180 puntos basicos en la curva de TES TF y 100Pb en la curva de
TES UVR, desvalorizaciones que se basaron en el aumento de la percepcién de riesgo a razones del desempefio econémico y de los
riesgos politicos de un gobierno de izquierda y mensajes sobre control de capitales y suspensién de exploracion petrolera que
forjaron ventas masivas en el mes de octubre desvalorizando las tasas en casi 400 puntos basicos a niveles del 15% para la referencia
de 10 afios. Dicho escenario sumado al cumplimiento de la nueva exigencia del supervisor con respecto a la liquidez de los bancos
(CFEN), provocé desvalorizaciones en la deuda privada en magnitudes de 300 a 400 pb en sus diferentes factores de riesgo cerrando
el afio con referencia de 1y en FS al 18%, IPC 1y al 6% e IBR a 1y al 6.7%.

La estrategia de inversion de los portafolios de renta fija por parte de Accion fiduciaria se basé en la indexacién en IPC e IBR a niveles
superiores al 60% entre los dos indicadores, con la intencién de cubrir los portafolios ante un escenario inflacionario de la economia
local aprovechando las tasas altas de captacion y evitando titulos en tasa fija tanto en TES como en deuda privada ante las
posibilidades de incrementos sostenidos de tasas de politica monetaria durante el semestre.

www.accion.co
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
DIC/22

10.08% 1.79%

WIB1

| M FS

30.12% |
58.02%

M IPC

W AHORROS

El portafolio a cierre de afio cuenta con diversificacién del 40% en titulos indexados dada la condicién de
los indicadores macro, sin embargo, la mayoria del portafolio se aloca en titulos FS dada la naturaleza de
la opcidn.

Por Calificacion DIC/22

12%

MBRC1+
53%
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En cuanto a calificacion, se mantienen las inv itulos AAA, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mas alta calidad, tanto en titulos de corto plazo, como de muy corto
plazo.
Graficos de Evolucion
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El Valor de Unidad se comporté de forma positiva, con crecimiento constante, dado el objeto del
portafolio de mantener rentabilidad hasta el vencimiento del plazo de 90 dias. De igual manera el valor
del fondo solo sufrié cambios en la ventana de plazo 90 dias.

www.accion.co
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FIDUCIARIA
Fondo voluntario de pensién MULTIACCION, Portafolio a término Trimestral Renovable

Estados Financieros

“MULTIACCION" Portafolio a Termino Trimestral Renovable
Administrado por Accidn Sociedad Fiduciaria S.A.
Estado de Situacion Financiera
(En miles de pesos colombianos)

31 de Diciembre Analisis vertical
Activos de 2022
Efectivo v equivalentes de efective s 116,206 1.75%
Activos Financieros de inversién
Inversiones a valor razonable con cambios en resultado 5,384,798 88.20%
Otros activos no financieros 614 0.01%
L
Total activos = 6,501,618 100.00%
Pasivos
Cuentas comerciales por pagar 1,060 0.02%
Ld
Total pasivos $ 1,060 0.02%
=
L
g Activos netos de los inversionistas
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Analisia Vertical

El disponible se encusnira representado en recursos liguidos en cusnias de ahorro remumeradas v cuentas corrientes en
diferentzs enfidades financieras, ¥ =e ufliza para atender y cumpdir las necesidades de liquidsz del Fondo. Al cerre de 31 de
Diciernbre de 2022 estos recursos representan el 1.75% del tofal del activo.

VIGILADO

£l poriafolio de inversionss del fondo 28 encusniea compuesto por Inversiones negodables con o 98.20% del total del active.

Con relacion al pasivo, este representa el 0.07% delto 13l del Fondo. Estos pasivos estan confoemados por log sobregiros
bancarios, |3 comisicn fiduciaria, 1a retencidn en la fuente pendientes de pago.

&l corte del 31 de Diciembre de 2022, & valor Fondo de Pensiones Yolunitaras A Término Trimestral Renovable corresponde 2
Iz suma de 56.502 MM

Analisis de Gastos

Segun &l reglamento del Fondo los gastos imputables a esta son los establecidos en el Decreto 2555 Arficuls 3.1.1.8.1; El rubro
de gastos presenta un aumento de § 33 Millones correspondientes al 100%.

A continuacion, se muestra un detalle de estos, donde se puede cbservar que los rubros de mayor consideracién son la pérdida
generada en la valoracion de titulo, el cobro de disminucidn en el valor razonable.

Gastoz Operacionales Valor % Participacion

Por Disminucion En El Valor Razonable 29122 445 &8.09%
Servicios Bancanos &.502 (1.03%
Pérdida en venta de inversiones 00,000 151%
Honararios 1,356,271 410%
Pracesamienta Electronico de datos hid God 1.77%
Otros 732953 278%
Custodia De Titulos 750,534 229%
Total gastos Operacionales 33,061,709 100.00%

www.accion.co
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Comentarios del Area de Riesgos

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA
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L ASPECTOS GENERALES

ACCICHN FIDUCIARIA cumpliends lo establecido en la circular externa 034 de 2007, enfrega a todos los inversionistas el
informe de gestion y adminizstracion del Fondo Mulfiaccion a Termino Trimesiral Renovable.

La naturaleza del Fondo Multizccion @ Terming Trimestral Renovable es abiera con pacto de permanencia segin los
zportes, lo que indica que los inversionisizs, aundgue pusden redimir 2us recursos en cualquisr momendo, ienen una
penalizacion por retiro anficipado se0im |as condiciones aprobadas en & reglamento.

IL  PRINCIPIOS GENERALES

Dentro de los Aesgos asociados al portafolio de mversionss del Fondo Mulfiaccdion a Termino Trimestral Renovable ze
encusnisan los siguienies:

+ Riesgo de Mercado: El riesgo de mercado se refiere a la posibilidad de incurir en pérdidas como consscuencia de
cambios en los precioz 0 varaciones en el mivel de las fazas de interés, cuya wolafiidad afects las inversiones que
compaonen & portafolio. Por tanto, un incremento en las tasas de referencia (OTF, IPC, Tasa Fija, UVR, IBR, ef.) ocasiona
un menor valor en |3 valoracion diada de los tifulos, mientras que una caida en las tazas produce el resultado confrario,
efecto que se refleja en la rentabilidad obtenida por &l fondo v sw volafidad. A cierrs del sequndo semesiee del afio 2022
[z rentzhilidad anual 3l 31 de diciembre de 2022 del Fondo Muliiaccion a Termimo Trimesiesl Renovablz se whicd en 0.00%,
con una volatilidad dz la rentabibdad cheervada para ef mesmo petiodo del 0.00% y una rentzbilidad mensual del 15.862%.

Dz ofro [ado, para mitigar este Hesgo, s& mantuvi una diversificacion del portafolio en |as diferentss tasas de referencia
registrando al cerre del segundo semestre del 2022 una concentracion en titulos indexados al PG (10.03%),
fitulos indesados &l 181 (58.02%), tiulos a tasa fja simple (30.12%) v cusntas de ahoro (1.79%).

+ Rizsgo de Credite: Indica la probabilidad de incurnplimiento de las obligaciones por parie de los emizores de los titulos
de renta fijig en los que se tienen inversiones. El Fondo Mulizocion @ Termino Trimestral Renovable manfiens las
invessionas en titulos con muy buena calidad crediicia, o cual eleva & nivel de seguidad de! Fondo en relacion con este
fipo de Hesgo. Al cierrs del segundo semestre del 2022 & portafolio del Fondo Mulfiaccion a Termino Trimestral Renovable
{enia wna parficipacion en titulos con la madma calificacion fanto en el corto como en el largo plazo (A&A, Fi+ BRC 1)
det 100%.

Con respecto a la definicion de cupos de contraparte, Accidn Fiduciania cuenta con wia metodologia de asignacion de
cupos, los cusles son aprobados por & Comité de Inversiones de |a Fidudara, y observados v cumplidos por el ared
encangada de inversionss.

+ Riespo de Liquider Esta relacionado con 13 posibilidad de no poder cumplie de manera plena v oporiuna con los retiros
eventuales de recwesos del Fondo Muliacoion 3 Terming Trimestral Renovsble debido 2 13 insuficiencia de recursos
liquidos yio necesidad de asumir cosios inesuales de fondeo. Este riesgo se mifiga con el disefio de una adecuada
estruciura de vendmientos que permita dsponer g2 k08 reCursDs necesanios para cumplie con los probables retiros del
fondo. Ademas de mantener una porcion adecuada de recursos a la vista, en tiulos de alta liquidez v en operaciones de
fiquidez o fondeos.

Arcion Fiduciaria gestiona este riezgo mediante 2 Sisterna de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), para cuyo
manitorso definid v caloula penicdicamants el indicador de cobertura de liquidez (ICL) que mide 3 exposicion del portafilio
& riesgo de liquidez. Durante el sequndo semestre del 2022 kos niveles de liquidez fusron adecuados 3 Ia estruciura v
comportamiento d=l Fondo Muliaccion a Terming Tramesteal Renovable,

* Riespo Operative: Hace referencia a la confingencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en
&l recurso humano, los procesos, |3 tecnologia, 1a infraestructurs o por I3 ocurencia de acontecimientos externcs. Accidn
Fiduciaria pesfiona esie fiesgo a fraves del Sistema de Adminiziracion de Riesgo Operafive (SARD), impulsando la cultura
de Iz gestion y confrol de kos riesgos operalivos presenies en la administracian de kos fondos v, n general, de la sodiedad
fidwciania.

*Riesgos de Lavadode Dinero y Finandacion del Tervoriamo: Esta reladonado cm & conjunto deacividades encaminadas
2 oouliar & origenilidton a dar apaencia de legalidad & recursos obtenides producio de la decucion de acividadesilidizs
v & conjunto de actiidades encaminadas & canalizar recursos licitos o ilicits para promover, sufsgar o parodnar
individuos, grupos o acividades ervorisias.

Accin Fiduciaria gesfona esie riesgo 3 través del Sistema de Administacin del Rissgo de Lavado de Activos v de iz
Finandacion del Teroriamo [SARLAFTL, donds & avés del proceso de debida diigencia permite conocer J clisnts v
origen de los recursos que sm administados en & Fondo de Pensionss Voluntarias MULTIACC 10N, complementado con
difereniss moniforsos v gensradion de sleriEs vansscdonasles, de post ssgmentacin y manuskss en pro de idenfficar
operacionss inusuales que puedan llegar 3 expona 3 la Sociedad a un posible riesgo LAFT yio 3 sus riesgos asodados.



