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&\T? INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

(FIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ARCOIRIS DEUDA PRIVADA

Primer Semestre 2022 " Saldo Minimo (COP) 500,000.00

Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A g Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accién Fiduciaria S.A. @ Exito 0.52%
Custodio de valores: Santander Caceis § Entrada (E.A.) 0%
Administracién (E.A.) 1% E.A.

Politicas de Inversion

La estrategia busca obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompafiada de una menor volatilidad en la
valoracidn de los activos de contenido crediticio incluidos dentro de sus inversiones admisibles. El riesgo asociado es
dindmico como producto de la adecuada combinacién de los activos de contenido crediticio y en activos financieros
tradicionales.

Se busca atomizar el riesgo de liquidez, diversificando los plazos de vencimiento de los activos que componen el
portafolio.

El FIC es un vehiculo de inversion en el cual las personas naturales y las empresas canalizan sus recursos con el fin de

Las inversiones actuales del fondo de inversién cumplen con lo establecido en sus reglamentos, pese a que de
momento no se tienen activos de alto riesgo, dada la volatilidad de mercado actual.

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio 2021 2020 2019
Rentabilidad 4.136% 3.295% 3.295% 1.864% 0.824% 3.892% 4.586%
Volatilidad 0.205% 0.227% 0.227% 0.221% 0.395% 0.522% 0.303%

Métricas ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22
Rentabilidad 2.355% 1.793% 3.856% 3.632% 3.915% 4.136% M
Volatilidad 0.317% 0.201% 0.261% 0.176% 0.166% 0.194%

Informacién de Desempeio

Durante el primer semestre del 2022, el mercado de renta fija colombiano se ha visto presionado por multiples factores, tanto
internos como externos, pero que coinciden en un mismo componente de riesgo como lo es el repunte de inflacion. Esto ha traido
consigo un semestre de sucesivos incrementos en las tasas de intervencién de los distintos bancos centrales, presionando asi los
activos de renta fija, divisas y renta variable en todos los mercados de capitales del mundo.

El fenémeno explicado anteriormente y que se ha acelerado dado el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que ha afectado
directamente las materias primas y presionado al alza los precios de las mismas a nivel mundial, ha traido consigo una
desvalorizacién de casi 150 puntos en la tasa de los tesoros de 10y de los Estados Unidos pasando de un 1.50 a fin del afio pasado a
niveles superiores al 3 para el cierre del primer semestre del afio en curso, una inflacién del 9.059 y un rango de tasa referencia de
1.5-1.75, para la economia norteamericana, datos que no se veian en més de 40 afios.

En linea con el comportamiento externo. Colombia ha visto un claro deterioro en el mercado de renta fija, una inflacién a cierre de
semestre del 9.67%, una tasa de politica monetaria del 7.5, y la eleccion de perfil progresista para el presidente del periodo 2022-
2026. han traido consigo un nivel importante de aversion a riesgo, y con esto desvalorizaciones de gran magnitud, tanto en los
mercados de deuda publica como de deuda privada; la referencia de 10 afios ha presentado una desvalorizacion de mas de 300
puntos basicos (Dic 2021: 8.25- junio 2022: 11.56). este mismo comportamiento se ha visto reflejado en los spreads de crédito de la
deuda privada, y en todos los factores de riesgo, IPC-IBR y FS; donde las desvalorizaciones han sido del orden de 600 puntos basicos
en promedio para todas las curvas de rendimiento.

Otros aspectos que durante el semestre contribuyeron al masivo comportamiento vendedor en los activos de renta fija local, han
sido, el aumento en la volatilidad en este tipo de mercado y la disminucién de los volaimenes de negociacién, un fenémeno que ya se
divisaba desde el afio 2021.
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Composicion del portafolio
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al 5%), a un mayor nivel de indexacién en IBR(23%), esto con la intencidn de proteger los portafolios, de
la alta volatilidad en tasa fija y aumentar las posiciones defensivas antes escenarios inflacionarios y de
incrementos en Tasa de politica monetaria(TPM), con esto el IBR se ha convertido en el activo de mayor

ponderacion
Por Calificacién
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En cuanto a calificacién, se mantienen las inversiones en titulos F1+, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mas alta calidad, de muy corto plazo

Graficos de Evolucion
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Dada la estructura actual de inversiones del fondo, se ha mantenido un crecimiento constante en el
semestre para el comportamiento del valor de unidad, con un crecimiento del 1.61%, VU promedio de

17.875, maximo 18.039 que se presento en junio de 2022

www.accion.com.co
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Estados Financieros

FONDO DE INVERSION COLECTIVA- ARCO [RIS DEUDA PRIVADA
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA 5. A
AMNALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2022
Variacion Variacion Analisis
Cuenta jun-22 jun-21 Absoluta Relativa Vertical
ACTIVOS 3.011.249,126 | 3.858,7H6.744 [ -B47 507,618 S196% [ 100.00%
DISFONIELE 985,726,002 [ 1297 170158 | -311 444 066 -24.01% 3273%
POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIONES MERC 064886508 TOTATSAT1| -122 583663 -15.61% 22 08%
INVERSIONES 1,356,642 500 | 1,772 400,000( -415,757,500 -23.46% 45.05%
OTRO3 ACTIVOS 3,994 026 1,311,415 288261 204 56% 0.133%
PASIVOS 6,095 484 5,256 679 1,738,805 33.08% 91.44%
CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES 595,544 596,544 0 100.00% 8.96%
CUENTAS POR PAGAR 223527 132 326 91,201 68.92% 3.20%
PROVISIONES 2525852 ava.247 1,647 604 100.00% 37 5d%
OTROS PASIVOS 3,947 161 3,947 161 0 0.004% HT1%
PATRIMONIO 3,004 253 642 | 3 853 500,065 -840 246423 S2.04% [ 100.00%
PARTICIPACIONES 3004253 642 3853500065 049246423 -2204% | 100.00%
INGRESDS 105,993 283 | 103,060,332 2932 951 285% | 100.00%
OPERACIONALES 105,993,283 103,060,332 2,932 951 285% |  100.00%
COSTOS Y GASTOS 105,993 283 | 103,060,332 2932 951 285% | 100.00%
OPERACIONALES 55,120,358  80,548.658 25429310 TR 52.00%
RENDIMIENTOS ABONADOS 0872925 22 510,664 28,362 261 125.9%% 48.00%

Analisis de Gastos

(Gastos Operacionales Valor % Participacion
Por Disminucion En El Valor Razonable 14 594 543 26.60%
Servicics Bancanos 2 591,962 4.70%
Comizian Del fiduciano 23 086 652 41 88%
Honaramos 3295665 5050
Seguros 3883138 7.04%
Procesamients Electrénico de datos 1,807 385 3.25%
Otros 1,391,091 2.52%
Cusfodia de titulos 4,369,612 1.53%
Total gastos Operacionales 55120 358 100%

WWW.accion.com.co
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Anadlisis Estados Financieros

Analisis vertical Fondo De Inversion Colectiva Arco Iris Deuda Privada.

Para dar cumphmiento a lo establecide en el Aricule 29 del Decretc Nacional 2555 de 2010, se presentan los estados

financieros del Fondo De Inwersion Colectiva Arco Inis Deuda Privada v su respectivo analisis financiere vertical v
hoeizontal al cierre 30 de Junio del 2022, comparado con 30 de Junic del 2021.

Analisis Wertical

El dizpomible =2 encusnira reprezentado en recurzaos liquidos en cuentas de shorro remuneradas y cuentas corrientes en
diferentes entidades financieras, v se utliza para atender v cumgplic las necesidades de liquidez del Fondo. Al cere de 30
de Junio del 2022 estos recurscs representan el 32.73% del total del activo.

El poriafolic de inversiones del fonde se encusntra compuesto por posicionss activas con el 22.08% del total del active, &
Inversiones negociables v ofras inversiones tales como arrendamientos con el 45.05% del total del active. Por lo anterior
el portafche del fondo presenta una participacion de 67.13%

Con relacién al pasivo, este reprecenta el 0.2% del total del Fonde. Estos pasivos estdn conformades por sobregiros
bancanos, la comisidn por pagar a la Sociedad Administradora las cuales se causan dianamente 1a cual == cancela en
cores penudlcus quincenales y el valor por cancelacion de encargos fiducianos rubro que es regulanzade el primer dia
hahil del mes siguiente.

Al corte de 30 de Junio del 2022, &l valor del Fondo tiene $3.004 MM, que coresponde a una disminucian del 22 04%
frente al valor registrado 30 de Junic del 2021.

Analizis Horizontal.

Disponible. La cuznta del disponible al 30 de Junic del 2022 presenta una disminucidn de $311 Millones &f cusl
represents una vaniacion de 24.01% rezpecto a 30 de Juhio dal 2021, La antstior variacion se explica a la disminucidn 2n
lag inversiones del fondo.

Posicion Activa. Al cierre de 20 de Junio del 2022, |a= operacionss simultineas presentan una disminucion de 5123
Millones con una variacion ded 15.61% respecto al mes de Junic d= 2021.

Inversiones. Al ciers de 30 de Junic del 2022, las inversiones presentan una disminucién del 23.46% respecto & 30 de
Junio del 2021, con una varacion de 3416 Millones en las inversiones realizadas durante el pericdo, la cual se explica en
la disminucion de los aportes de los inversionistas.

Otros activos. Al cierrs de 30 de Junic del 2022 este rubro presenta un saldo de $4 Millones el cual comesponde al valor
que falta amortizar a la fecha por el pago de |a poliza global bancara.

Créditos de Bancos. Este rubro corresponde a sobregiros contables resultado de los cheques pendientss de cobroa 30
de Junio del 2022, presenta un salde de § 599 mil pesos con una variacion dal 100% respecto & Junio del 2021

Cuentas por pagar. Al cierre de 30 de Junio del 2022, esta cuenta presenta un saldo de 5223 mil pescs, que
corresponds & comisiones por pagar a la Socedad Administradora las cuales z& causan dianamente, y se cancelan con
cores penodicos quincenales, al pago de la retencion en | fuente causada por rendimientos, este rubro presenta una
disminucidn de 591201 pesos frente &l valor registrado 2l X0 de Junio del 2021

Otros Pasivos. Este rubro para e mes de Junio del 2022 presenta un zalde de ¥ Millones & cual presenta una
vanracion del 0.00% respecte al perodo anterior.

Participaciones. Esta rubro muesira una disminuciin de 5349 Millones que coresponds & una vaniacian del 22.04%
respecto a Junio de 2021, producto de los refiros 8 sus aportes reslizados por los inversionistas.

WWw.accion.com.co
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Comentarios del area de Riesgos

l. ASPECTOS GENERALES

ACCION FIDUCIARIA cumpliendo lo establecido en la ciroular externa 054 de 2007, entrega @ fodes los inversionistas el informe de gestion v
administracion del Fondo de Inversion Colectiva Abisrto Arco Iris Deuda Privada.

La naturaleza del Fondo de Inversion Coleciva Asco Ihs Tiuloz de Deuda Privada ez abierta con pacto de permanencia, lo que indica que los
inversionistas pueden redimir sus recursos en |a fecha pactada A momento de constifuir & encargo. podran redimir anticipadaments con una penalizacion
por refirg anticipado segun I35 condiciones aprobadas en &l reglamenio.

IL PRINCIPIOS GENERALES
Dientro de los fizsgos asociados al portafolio de imversiones del Fondo Abisrto Arco s Dewda Privada s2 encuentran los siguisnies:

* Riesgo de Mercada: Bl fizsgo de mercado se refiere & la poshilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de cambios en los precios o vanaciones
en & nivel de |as tasas de interés, cuya volatilidad afecta las inversiones que componen & partafolio. Por tando, un incremento en las tasas de referencia |
{OTF, IFC, Tasa Fija, UVR, IBR, eic.) ocasiona un menor valor en |2 valoracion diada de los titwlos, misniras que wna caida en las tasas produce &l
resuliado contrario, efecto que se refleia en la rentabiidad cbienida por el fondo v u wolatiidad. 4 cierre del pimer semestre del afio 2022 la rentabilidad
afo comido & 30 de jumio de 2022 del Fondo ARCO IRIS DEUDA PRIVADA s2 ubicd en 3.295% con una volatilidad de |a rentabilidad observada para el
mizme pericdo del 0.227%.

De otro lado, para mifigar este resgo, & poriafolio &l ciers del pimer semesire d2l 2021 regizind una diversificacion en las diferentes tazas de referencia,
pressntando una mayor conceniracion en recursos disponibles en cusntas bancarias (32 753, tituloz Fija Simple (4.96%) e indexados al IPC [38.91%)

* Riesgo de Crédito: Probabiidad de incurnplimiento de las obligaciones por pare de los emisores de los fitufos de renta fija en los que == tienen
inversiones. Con el fin de mitigar &l riesgo de crédito, cada una de las operaciones surte wn estricto procese de seleccion v evaluacion, lusgo del cudl,
son presentadas al Comité de nversiones Mo Tradicionales para su andlisis y postedior apeobacidn. Adicionalments B! Fondo ARCO IRIS DEUDA
PRIVADA s2 concentra en fiuloz con calidades credificias sobeesalientes, bo cual eleva el nivel de sequridad del fondo de inversion coleciiva en relacion
con este tipo de fesgo. Al ciere del primer semestre del 2022, el portafolio del Fondo ARCO IRIS DEUDS PRIVADA presentd una concentracion del
58 72% en titulos con |2 mayor calificacion credificia tanto de largo como de corto plazo (A48 F1+, BRC1+yViR1+) v un 40.23% en titulos de la nacion,
yun {09 en inversionss en actives no radiconales.

* Riesgo de Liguidez: Esta relacionado con la posibilidad de no poder cumplir de manera plena y oportuna con los refiros eventuales del Fondo ARCO
IRIS DEUDA PRIVADA debido & la insufidiencia de recursos liguidos yio necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. Este riespo se mitiga
manteriende una adecuada estruciura de vencimientos que permita disponer de kos recursos necesanos pars 2 cumnpliniento de los refiros de recursos
del fondo. Ademds de mantener una porcidn adecuada de recursos a la vista, en titulos de alta iquidez v en operaciones de liquidez o fondeos.

Aocion Fiduciara gestiona este riesgo mediante el Sistema de Admimistracion de Riesgo de Liquidsz (S4RL), para cuyo monitorso definio v calcula
petiodicamente &l indicador de cobertura de liquidez (ICL) que mide |3 expesicion del portafolio al riesoo de iguidez. Durante el primer semestre del 2022
los niveles de liquidez fueron adecuados a la estructura y comiporiamiento del Fondo ARCO IRES DEUDA PRIVADA.

*Rizzgo Operativo: Hacs refierencia a la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos,
la fecnologia, la infrasstructura o por |3 courrencia de aoomiecimientos externos. Accion Fidudiada gesfiona este resgo & fraves del Sistema de
Administracion de Riesge Operativo (S8R0, impulsando |a cultura de |a gesfion ¥ contral de |os resgos operafivos presentes en a administracion de los
fondios v, en general, de la sociedad fiduciana.

*Riesgos de Lavado de Dinero v Financiacion del Terrorismao: Estd relacionado con &l conjunto de actiidades encaminadas a ooultar el adgen ilicito o a
dar apariencia de legalidad a recursos obfenidos producio de 13 ejscucion de actividadzs ilicdtas y el conjunto de actividades encaminadas a canalizar
reoursos licitos o dicites para promover, sufragar o patrocinar individuos, grupos o actividades terroristas.

Aocion Fiduciaria gesfiona este Miesoo a traves del Sisiema de Administracion del Riesgo de Lavado de Actives y de Ia Financiacion del Temorismo
[SARLAFT]; donde a través de polificas, procedimientos v procesos se ejecuta una debida diligencia para conocer &l cliente v & origen de los recursos
que son adminisirados en el Fondo ARCO IRIS DEUDA PRIVADA ; complementado con diferenies monitoreos v generacion de alertas fransaccionales,
de post sepmentacion ¥ manuales en pro de identificar operacionss inusuales que puedan liegar a exponer a la Sociedad a un posible Hesgo LAFT yoa
SUE MESg0s as0cados.
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