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(FIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ACCION 1525

Primer Semestre 2022 Saldo Minimo (COP) 100,000.00

Sociedad Administradora: Accién Fiduciaria S.A. § Gestion (E.A)) 0%
Gestores: Accién Fiduciaria S.A. 2 Exito 0.00%
Custodio de valores: Santander Caceis ‘E  Entrada (EA) 0%
8 Administracién (E.A.) 1.25% E.A.

Politicas de Inversién
El fondo ACCION 1525 busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado, buscando preservar el capital y logrando un
crecimiento conservador a través de las inversiones, llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos de

activos que componen las inversiones del FIC, todo esto en concordancia del perfil de los inversionistas y la politica general de
riesgo del Fondo de Inversion Colectiva. Teniendo en cuenta lo anterior, y sin desconocer que los recursos administrados son
a la vista, ACCION 1525 procurard mantener un equilibrio entre la liquidez necesaria para atender el giro normal de los
desembolsos y el cumplimiento de obligaciones del Fondo y los recursos destinados a efectuar las inversiones de portafolio
con el fin de dar la maxima rentabilidad posible a los adherentes y atender los retiros de los mismos, para lo cual ha previsto
operaciones de liquidez dentro de los limites establecidos.

Desempeiio durante el periodo

Rentabilidad 5.428% 4.902% 4.902% 0.778%
Volatilidad 0.218% 0.245% 0.245% 0.219%
Métricas ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22
Rentabilidad 4.848% 4.229% 4.497% 5.174% 5.199% 5.428% M
Volatilidad 0.214% 0.149% 0.333% 0.324% 0.195% 0.209%

Informacién de Desempeio

Durante el primer semestre del 2022, el mercado de renta fija colombiano se ha visto presionado por multiples factores, tanto internos
como externos, pero que coinciden en un mismo componente de riesgo como lo es el repunte de inflacién. Esto ha traido consigo un
semestre de sucesivos incrementos en las tasas de intervencidn de los distintos bancos centrales, presionando asi los activos de renta
fija, divisas y renta variable en todos los mercados de capitales del mundo.

El fendmeno explicado anteriormente y que se ha acelerado dado el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que ha afectado
directamente las materias primas y presionado al alza los precios de las mismas a nivel mundial, ha traido consigo una desvalorizacion
de casi 150 puntos en la tasa de los tesoros de 10y de los Estados Unidos pasando de un 1.50 a fin del afio pasado a niveles superiores
al 3 para el cierre del primer semestre del afio en curso, una inflaciéon del 9.059 y un rango de tasa referencia de 1.5-1.75, para la
economia norteamericana, datos que no se veian en mas de 40 afios.

En linea con el comportamiento externo. Colombia ha visto un claro deterioro en el mercado de renta fija, una inflacién a cierre de
semestre del 9.67%, una tasa de politica monetaria del 7.5, y la eleccién de perfil progresista para el presidente del periodo 2022-2026.
han traido consigo un nivel importante de aversion a riesgo, y con esto desvalorizaciones de gran magnitud, tanto en los mercados de
deuda publica como de deuda privada; la referencia de 10 afios ha presentado una desvalorizacién de mas de 300 puntos basicos (Dic
2021: 8.25- junio 2022: 11.56). este mismo comportamiento se ha visto reflejado en los spreads de crédito de la deuda privada, y en
todos los factores de riesgo, IPC-IBR y FS; donde las desvalorizaciones han sido del orden de 600 puntos basicos en promedio para todas
las curvas de rendimiento.

Otros aspectos que durante el semestre contribuyeron al masivo comportamiento vendedor en los activos de renta fija local, han sido,
el aumento en la volatilidad en este tipo de mercado y la disminucion de los volimenes de negociacion, un fendmeno que ya se divisaba
desde el afio 2021.
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Composicion del portafolio
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Dada la naturaleza del fondo, y el aumento importante en volatilidad en los diferentes factores de riesgo de la
renta fija local, se ve para junio un incremento muy relevante en la porcién de liquides por cuentas de ahorro,
ya que se asegura un menor nivel de riesgo, pero con tasas de rentabilidad importantes, dado el incremento de
TMP durante el afio
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En cuanto a calificacién, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los que se
ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default, manteniendo solo
activos de la mas alta calidad
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Estados Financieros

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Sin Pacto de Permanencia Accion 1525
Administrado por Accion Sociedad Fiduciaria 5.A.
Estado de Situacion Financiera
[En miles de pesos colombianos)

Notas 30 de Junio de 2022 Analizsis Vertical
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 41,626,895 44 50%
Activos Financieros de inversion
Inversicnes a valor razonable con cambios en resultado 51,805,044 35.49%
Cuentas por cobrar 4 852 0.01%
Crtros activos 8,371 0.01%
Total activos $ 93,545,262 100%
E Pasivos
g
25 Cuentas comerciales por pagar 5 3,408 0.00%
g% Otros pasivos 417 0.00%
Eé Provisiones 4 520 0.01%
ﬁg Total pasivos 7 8,805 0.01%
z
% Activos netos de los inversionistas
o]
2 Activos netos de los inversionistas 5 93,536,457 99.59%
.
® | Total pasivos y activos netos de los inversionistas 5 93,545,262 100%
>

Analisis de Gastos

Gastos Operacionales Valor % Participacion

Por Disminucitn En El Valor Razonable 423,625 589 56.40%%
Servicics Bancanos 8,233 403 1.10%
Comision Del fiduciario 300,255 358 39 97%
Pérdida en venta de inverspnes 397 689 0.05%
Honararios 3,295 665 0.44%
Seguros 11,218,825 1.4%%
Procesamients Electrénico de datos 1,807 355 0.24%
Otros 1,391,091 0.19%
Custodia De Titulos 931454 0.12%
Total gastos Operacionales 751,180 469 100%
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Comentarios del area de Riesgos

l. ASPECTOS GENERALES

BCCION FIDUCIARIA cumplisndo lo establecido en la ciroular extema 054 de 2007, enfrega a todos los inversionistas &l informe de gesfion v administracion del
Fondo Abierto Accion 1325,

La naturaleza del Fondo Accion 1525 &3 sbierta, |o que indica que los inversionistas pusden redimir sus recwrsos en cualguisr momerto.
L PRINCIPIOS GEMERALES
Dientro de los rieagos asociados al poriafolio de inversiones del Fondo Abierto Accion 1525 s2 encusniran los siguientzs:

* Rizano de Mercado: El rizsgo de mercado se refiere a 3 posibilidad de incurds en pésdidas como consecuencia de cambios en los precios o variadones en &l
nivel de |as tasas de interés, cuya volatilidad afects las inversionss que componen &l portafolio. Por tanto, un incremento en las tasas de referencia (DTF. IPC.
Taza Fija, UVF, IBR, ei) ocasiona un menor valor en la valoracion diara de los titulos, misniras que una caida en |as tasas produce =l resultado confrarin, efecio
que 3e refieja en la rentabilidad obterida por el fondo v su volafidad. A cieme del primer semestre ded afo 2022 Ia rentabilidad afio corido al 30 de junio de 2022
del Fondo Abierto Actdn 1523 fue del 3.158% e.a., con una volafiidad dz la rentabilidad observada para el mismo periodo del 0.245%.

De ofro lade, para miigar este riesge, 52 mantuvo una diversificacion del portafolio en las diferentes tasas de referencia registrando &l cierre del primer semesire
del 2027 una mayor concenfracion en recursns disponibles en cuentas bancarias (44.51%), titwos Fila Simple (3.13%), titulos indexados al IPC [20.55%), tiulos
indexados al 1B (19.78%) y UVR {12 04%).

* Riesgo de Crédito; Probshilidad de incumplimiento d2 |as obligacionss por parte de oz emizores de los titulos de renta fija en los que =& fienen inversionss. El
Fondo Abierio Actidn 1525 se concentra en tiulos con calidades crediticias scbresalientes, lo cual eleva &l nivel de sequridad del fondo de inversion colectiva en
relacion con este ipo de iesgo. Al derre del primer semestre ded 2022 & poriafolio del Fondo Abierto Accion 1525 52 encuenira concentrado en un 77% en tiulos
con la mayor calificacion credificia tanto de largo como de corio plazo (BAA, BRC 1+, Fi+ y WrR1+), yun 22.6% en tiulos de la Nacin.

Com respecio a la definicion de cupos de inversion v confraparte, Aocion Fiduciara cusnta con una metodologia de asignacion de cupos por emisor y confraparte,
los cupos son aprobados por 13 Junta Dirsctiva de |a Fiduciana, observados v cumplidos por el Srea enoargada de inversiones,

* Riezgo de Liquidez Esta relacionado con 12 posibilidad de no podsr cumpl de manera plena v opariuna con los refiros eventuales del Fondo Abierto Accion
1525 dehido a insuficizncia de recursos liquidos wio necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. Esie riesqo s= miiga manteniendo una estructura adecuada
de vencimisntos que permita disponer de |os recuUrs0s NECESarios para cumplir con los refiros del fondo. Ademds de maniener una porcion adecwada de recursos
& lavista, en tiulos dz alta liquidez v en operaciones de liguidez o fondens.

Acion Fiducizria pastiona este issgo mediants & Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez (SARL), para cuyo monitoreo aplics la metodologiz definida
por la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante 5FC) manieniendoze &l indicador IRL dentro de o limites definidos por I3 norma vigente. Al cierre
del primer semestre de 2022 &l IRL del Fondo Abierto Accidn 1523 fue del 568%, cumplisnde con la normativa esfipulada por 13 SFC. que exige un indicador de
liquidez bgual o mayor 3 100%.

+ Riegge Operative: Hace referencia a la coningendia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso umano, los procesos, la
tecnologia, 13 infraestructura o por I3 ocurendia de acontecimientos exemos. Accion Fiduciada gesfiona este fesgo & fraves del Sistema de Administracion de
Rizano Operafvo (SARD), impulzando |3 cultura de |3 gestion v contral de los fiesgos opersfives presentes en 13 administracion de los fondos v, en general, de la
sociedad fidudatia.

*Rigsgos de Lavado de Dinero v Financiacion del Terorismo: Esté relacionadn con &l conjurto de actividades encaminadas & coultar el origen ilicito o a dar
apariencia de legalidad a recursos obtenidos producto de la efecucion de actividades ilicitas v el conjunto de actividades encaminadas & canalizar recursos licitos
oilicitns para promover, sufragsr o patrocingr individuos, grupos o actividades terroristas.

Aicion Fideciania gesfions esie iesgo a través del Sistema de Administracion del Rissgo de Lavado de Acfivos y de |a Financiacion del Terrorismo [SARLAFT]
donde & fravés de polificas, procedimientos v procesos s ejecuta una debida diigencia para conocer & cliente v el ofigen de los recursos que son adminisirados
en &l Fondo Abierto Accion 1525; complementado con diferentes monitoreos v generacion de alertas ransaccionales, de post segmentacion y manuales en pro de
identificar cperaciones inusuales que pusdan legar 3 exponer 2 la Sociedad a un posible iesgo LAFT yio a sus riesgos asocdados.



