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Por medio de presente Reglamento, requisito obligatorio para la vinculacién de inversionistas al
Fondo de Inversién Colectiva Abierto denominado “ACCION 1525”, se establecen los principios y
normas bajo los cuales se regira la relacién que surge entre los inversionistas y el Fondo de Inversién
Colectiva Abierto denominado “ACCION 1525” y la sociedad administradora, gestora y distribuidora
y con ocasion del aporte efectivo de recursos al Fondo de Inversién Colectiva Abierto denominado
“ACCION 1525”.

La gestién, administracién y distribucién del fondo de Inversion Colectiva Abierto “ACCION 1525”,
en adelante el “FONDO” o “ACCION 1525” se rige bajo las disposiciones estipuladas en el Decreto
2555 del 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Capitulo I. Aspectos generales.
Clausula 1.1 Sociedad administradora, gestora y distribuidora:

La Sociedad Administradora, Gestora y Distribuidora del “FONDO” es ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA
S.A., entidad legalmente constituida mediante escritura publica nimero 1376 del 19 de Febrero de
1992, otorgada en la Notaria 10 de Cali (Valle), con registro mercantil 307575-4 y NIT. 800.155.413-
6, con domicilio principal en la ciudad de Bogota. Estd sociedad estd inscrita en el Registro Nacional
de Valores y Emisores, tal y como consta en el oficio No. 92011662-9 del 5 de Junio de 1992. Con
permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera mediante Resolucién 1017
del 19 de Marzo de 1992, en adelante ACCION.

Las actividades de administracion, gestion y distribucion del “FONDQO” serdn desarrolladas
directamente por ACCION y corresponden a:
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1. Actividad de Administracion: A las actividades de administracion del “FONDO” en los términos
de los articulos 3.1.3.1.1, 3.1.3.1.2 y 3.1.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma
que la sustituya, adicione o modifique y conforme a lo previsto en las normas que reglamenten
la materia.

2. Actividad de Gestion: Toma de decisiones de inversion y desinversion de las operaciones del
“FONDQ”, asi como la identificacion, medicién, control y gestion de los riesgos inherentes al
portafolio, en los términos de los articulos 3.1.3.2.1, 3.1.3.2.4 y 3.1.3.2.5 del Decreto 2555 de
2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique y conforme a lo previsto en
las normas que reglamenten la materia.

3. Actividad de Distribucion: La promocion del “FONDO” con miras a la vinculacidon de
inversionistas al “FONDO”, en los términos de los articulos 3.1.4.1.1 y subsiguientes segun
correspondan, del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o
modifique y conforme a lo previsto en las normas que reglamenten la materia.

Paragrafo: Siempre que el presente Reglamento se refiera a la Sociedad Administradora, debera
entenderse que se hace referencia igualmente a la Gestora y Distribuidora que para todos los
efectos sera ACCION.

Clausula 1.2 “FONDO” de Inversion Colectiva.

El Fondo de Inversidn Colectiva que se regula por este Reglamento se denominara “FIC 1525” y serd
de naturaleza abierta. Lo anterior significa que la redencién de recursos podra realizarse en
cualquier momento.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “FONDO” o “FIC 1525” se entendera que
se hace referencia al fondo de Inversion Colectiva Abierto “FIC 1525” que aqui se reglamenta.

Clausula 1.3 Duracion

El “FONDO” tendra una duracién igual al de la Sociedad Administradora. El término de duracién de
la Sociedad Administradora se dard a conocer a través de su pagina web e igualmente estd
registrado en el certificado de existencia de ACCION emitido por la CAmara de Comercio de Bogota.

Clausula 1.4 Sede

El “FONDO” tendrd como sede el mismo lugar donde funciona la oficina principal de ACCION que en
la actualidad se encuentra ubicada en la Calle 85 No. 9-65 de la ciudad de Bogot3d, o en la direccidn
gue aparece registrada en el certificado de existencia de ACCION emitido por la Cdmara de Comercio
de Bogota.

Clausula 1.5 Duracion del encargo de inversion

El “FONDO” por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas entreguen recursos y
rediman su participacion en cualquier momento, de conformidad con las reglas establecidas en el
presente reglamento.
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Clausula 1.6 Bienes del “FONDO”

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas aquellas normas
que lo sustituyan o modifiquen, los bienes del “FONDO” no hacen parte del patrimonio de ACCION,
y por consiguiente constituirdn un patrimonio independiente y separado de ésta, destinado
exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento y al pago de las
obligaciones que se contraigan con respaldo de y por cuenta de del “FONDQ”, sin perjuicio de la
responsabilidad profesional que le asiste a ACCION por la gestién y el manejo de los recursos.

En consecuencia, los bienes del “FONDO” no constituyen prenda general de los acreedores de
ACCION y estan excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier
procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que puedan afectar a la Sociedad
Administradora. Cada vez que ACCION actie por cuenta del “FONDO” se considerard que
compromete Unicamente los bienes del mismo.

Clausula 1.7 Mecanismo de Cobertura

ACCION como entidad sometida a la inspeccidn vy vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia ha implementado el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo — SARO, dando asi
cumplimiento a lo establecido en el Capitulo XXIIl de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
100 de 1995), o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Dentro de las etapas que se desarrollan en SARO, se ha hecho una identificacidn y caracterizacion
de los riesgos contemplados en el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra
norma que la sustituya, adicione o modifique, lo que permite que los controles que se implementan
sean efectivos para minimizar los riesgos que podrian generarse en la administracion del “FONDO”.

Adicionalmente ACCION cuenta con una pdliza global bancaria de conformidad con el articulo
3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010, o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Clausula 1.8 Participaciones

El “FONDQ” por su naturaleza tendra como minimo diez (10) inversionistas y el monto minimo de
participaciones no sera inferior al equivalente a treinta y nueve mil quinientos (39.500) Unidades de
Valor Tributario (UVT), de acuerdo a lo establecido en el Decreto 2555 del 15 de junio de 2010, o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Clausula 1.9 Patrimonio Adecuado.

ACCION, en su calidad de administradora de activos de terceros, deberd mantener niveles
adecuados de patrimonio, para lo cual debera cumplir, como minimo, con la relacion de solvencia,
de acuerdo con lo establecido en el Titulo 3 del Libro 5 de la Parte 2 de Decreto 2555 de 2010 o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Clausula 1.10 Calificacion del FONDO
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El FONDO podra estar calificado por una sociedad calificadora de valores autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo con las normas vigentes aplicables.

En todo caso, la Sociedad Administradora debera revelar al publico la calificacion otorgada por la
sociedad calificadora, asi como las razones de la calificadora para otorgar dicha calificacién, por los
medios de informacion previstos en este reglamento y publicar tales cambios en el sitio web de la
Sociedad Administradora.

Capitulo Il. Politica de Inversion.

Clausula 2.1. Objetivo y Estrategia de Inversidn.

El objetivo del FONDO es brindar al inversionista una alternativa de inversion conservadora con un
perfil de riesgo bajo, que invierte en su mayoria en titulos emitidos por la Nacidn y Certificados de
Depésito a Término - CDT de mediano y corto plazo con bajo riesgo crediticio, y estd dirigido
principalmente a aquellos inversionistas que deben cumplir con el régimen de inversidn previsto en
el Decreto 1068 de 2015 o cualquier norma que lo adicione, modifique o sustituya, dado que
cumple con todas las politicas de inversién establecidas en el mismo.

El FONDO tiene como fin proporcionar a sus inversionistas la posibilidad de invertir sus recursos en
un portafolio donde la estrategia de inversidn se fundamenta en el principio general de maximizar
la rentabilidad, incurriendo en el menor grado de riesgo permitido. Esta estrategia busca obtener Ia
mejor rentabilidad, prevaleciendo la seguridad de las inversiones (baja volatilidad), llevando un
control de los diferentes riesgos asociados a las inversiones que componen el portafolio, acorde a la
politica de riesgos y en concordancia con el perfil del inversionista.

Clausula 2.2 Recursos del “FONDO”.
Los recursos de “FONDQO” provendrdn de las siguientes fuentes:

1. Los dineros aportados por los participes al momento de adhesién al “FONDQO”; y los que se
reciban con posterioridad de la misma.

2. Los intereses, dividendos, o cualquier otro tipo de ingreso de los participes y demds ingresos
generados por los activos que integren el “FONDO”.

3. El producto de las operaciones de venta de activos del “FONDQO”.

4. Los demas que se produzcan legalmente.

Clausula 2.3 Activos aceptables para invertir.

El portafolio del FONDO estara compuesto exclusivamente por los siguientes activos, de acuerdo con
lo establecido en el Decreto 1068 de 2015 y demas normas que lo adicionen, modifiquen o sustituyan
de la siguiente forma:
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1. Titulos de Tesoreria TES, clase “B”, tasa fija o indexados a la UVR, del mercado primario
directamente ante la Direccidén General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional o en el
mercado secundario, y

2. Certificados de depdsito a término - CDT, depdsitos en cuenta corriente, de ahorros o a
término en establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera de
Colombia o en entidades con regimenes especiales contempladas en la parte décima de

Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Paragrafo. Para los efectos de las inversiones a que hace referencia el numeral 2 en lo concerniente

a los establecimientos bancarios, dichos establecimientos deberan contar con la siguiente

calificacién de riesgo, segun el plazo de la inversion asi:

a) Para la inversién con plazo igual o inferior a un (1) afio, el establecimiento bancario debera
contar con una calificacidn vigente correspondiente a la maxima categoria para el corto
plazo, de acuerdo con las escalas usadas por las sociedades calificadoras que la otorgan y
contar, como minimo, con la segunda mejor calificacion vigente para el largo plazo utilizada
por las respectivas sociedades.

b) Parainversiones con plazo superior a un (1) afio, el establecimiento bancario debera
contar, como minimo, con la segunda mejor calificacion vigente para el largo plazo segun la
escala utilizada por las sociedades calificadores y la maxima calificacion para el corto plazo
de acuerdo con dicha escala.

Clausula 2.4. Limites a las Inversiones

Las inversiones admisibles “FONDO” se sujetaran a los siguientes limites y condiciones:

Emisor Plazo Calificacion
Titulo
Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maxima
Inscripcion RNVE 0% 100% Oafios 10 afios AA+ AAA
Clase Inversion | Renta Fija 100% 100% 0 afos 10 afios AA+ AAA
Peso o o
Moneda . 100% 100% 0 afios 10 afios AA+ AAA
Colombiano
Sector
Fi . 0% 100% 0O anos 7 afios AA+ AAA
Emisor inanciero : .
.. " N Riesgo Riesgo
Nacion 0% 100% O afos 10 aios = =
Nacién Nacién
CDT 0% 100% 0 anos 7 anos AA+ AAA
Activo - -
o " Riesgo Riesgo
TES 0% 100% 0 anos 10 anos . .
Nacién Nacién
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Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en los activos del FONDO. ACCION
podra realizar modificaciones a estos limites, comunicando a los inversionistas y de conformidad
con las normas vigentes relativas a la modificacién del reglamento

El plazo promedio ponderado de la inversién del FONDO no sera superior a dos (2) afios,
incluyendo inversiones en cuentas de ahorro y/o corriente y depdsitos a la vista.

Adicionalmente a los limites sefialados anteriormente, se tendran en cuenta las siguientes
condiciones de inversién:

- Las entidades emisoras, aceptantes o garantes de los titulos no podran ser matrices, filiales,
ni subordinadas de ACCION.

- EI'FONDO no podra invertir recursos en otros fondos de inversidn colectiva.

- EI'FONDO no podra invertir en otras monedas.

- EI FONDO podra invertir en los titulos de inversion obligatoria que establezca la Ley.

- Dentro del FONDO no podran mantenerse certificados de depdsito a término (CDT) emitidos
aceptados o garantizados por los establecimientos bancarios vigilados por Ia
Superintendencia Financiera de Colombia de un mismo emisor, aceptante o garante que
representen mas de veinte por ciento (20%) del valor de los activos del FONDO.

- Las inversiones que se hagan en titulos de deuda publica emitidos o avalados por el

Gobierno Nacional y/o por el Banco de la Republica no tienen limitacion porcentual alguna,
en relacion con su participacién en el FONDO, pudiendo ser del 100%.

Clausula 2.4 Liquidez del FONDO

Los recursos liquidos del FONDO, tales como los recursos provenientes de vencimientos finales de los
activos del portafolio de inversion, podran estar en depdsitos en cuentas de ahorros y/o corrientes en
establecimientos bancarios nacionales que cuenten con una calificacion vigente correspondiente a la

maxima categoria para el corto plazo.

2.4.1 Recursos liquidos
El FONDO, con el objetivo de garantizar adecuados niveles de liquidez, podra depositar en cuentas

bancarias corrientes o de ahorros un porcentaje del valor de sus activos, de acuerdo con los siguientes
limites:
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Limite General Concentracién por
Tipo Entidad Entidad
Financiera Minimo Maximo Minimo Maximo
Matriz N.A. N.A. N.A. N.A.
Otras Entidades 0% 50% 0% 30%

En circunstancias excepcionales, cuando estas correspondan a situaciones coyunturales del mercado,

la Sociedad Administradora podra, en cumplimiento del objetivo de inversién del FONDO y en
concordancia con el perfil de riesgo del mismo, superar los limites antes establecidos. Los cambios
efectuados seran informados a los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia,
detallando las medidas adoptadas y la justificacién técnica de las mismas.

2.4.2 Operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de valores

El FONDO no podra realizar operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de valores,
tanto activas como pasivas, salvo disposicion legal que lo permita.

Clausula 2.5 Operaciones de cobertura

El FONDO no podra realizar operaciones de cobertura de ninguna indole.

Clausula 2.6 Perfil de Riesgo.

Se considera que el perfil general de riesgo del FONDO es conservador, dada la alta calidad crediticia
de los activos que conforman el portafolio, sus adecuados niveles de liquidez y la baja sensibilidad
ante cambios de las tasas de interés

Clausula 2.7 Perfil del Inversionista.

El perfil de los inversionistas que ingresen al “FONDQO” serda CONSERVADOR, ya que el objetivo
primordial es tener un alto grado de estabilidad en su inversion.

Clausula 2.8. Riesgo del “FONDO”.
Clausula 2.8.1 Factores de riesgo

ACCION ha desarrollado un conjunto de politicas de administracion de riesgo que le permita
gestionar de manera eficiente y acorde con su estructura financiera los riesgos a que se ve expuesto
diariamente el “FONDO”.
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Los riesgos y su politica de administracion son:

1. Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado estd asociado a unas variables o factores, los cuales pueden ocasionar una
pérdida en el valor del portafolio de inversién como consecuencia de un cambio repentino en
una o varias de esas variables. Para el cdlculo del valor en riesgo se deberan tener en cuenta,
entre otros, los siguientes factores de riesgo: DTF, IBR, tasa TES, tasa real, UVR y TRM. La
medicion de los riesgos de mercado se desarrolla conforme a la metodologia definida por parte
de la Superintendencia Financiera Colombia acorde con lo establecido en el Anexo Il del capitulo
XXI de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique. Accién no solo establece el modelo base para este calculo sino
de igual forma se determinan las volatilidades y niveles de correlacion existentes entre los
diferentes factores de riesgo que se asocian a los instrumentos financieros que conforman el
portafolio del “FONDQ”. La administracién del riesgo de mercado para el portafolio se basa en
una serie de limites aprobados por la Junta Directiva en funcién del Valor en Riesgo (VaR).

Riesgo de Contraparte:

ACCION tiene establecidos limites en la asignaciéon de cupos de contraparte y realiza un
monitoreo continuo y permanente de las exposiciones de riesgo de contraparte, entendido como
la pérdida potencial por incumplimiento del cliente o contraparte de las obligaciones
contractuales que ha adquirido. En el caso de activos que se negocian en mercados no
organizados, se cuenta con un Manual de Riesgo, que define las politicas y los limites de
concentracién con las contrapartes de estos activos. El cupo maximo debera ser consecuente
con el valor del “FONDO” en la fecha de evaluacion, de acuerdo a la posicién que se esté
asumiendo, y en ningln caso serd mayor al limite legal que determine la normatividad vigente.

Riesgo de Crédito:

Se define como la posibilidad de que se incurra en pérdidas disminuyendo el valor de sus activos
como consecuencia de que un emisor o contraparte incumpla sus obligaciones. De acuerdo a lo
anterior, ACCION administra este riesgo a través de laimplementacion de modelos de calificacién
por riesgo de crédito que le permiten asignar limites por, contraparte, emisor, segun sea el caso,
e implementar mecanismos de monitoreo que le permiten realizar seguimientos permanentes
de la evolucidn de la calidad crediticia de los diferentes activos y actores que operan con el
“FONDO”.

Riesgo por Emisor:

El riesgo de emisor estd relacionado con la pérdida potencial por el incumplimiento de las
obligaciones de la entidad emisora del instrumento financiero. Los factores que se tienen en
cuenta para el andlisis de exposicion son similares a los utilizados en la metodologia de
asignacion de cupos de contraparte. Existen limites de acuerdo a la calificacién, montos y plazos
maximos permitidos en cada uno de los instrumentos financieros que se negocien.

Riesgo de Liquidez:

El andlisis de este tipo de riesgo determina la pérdida esperada por no poder realizar una
transaccion a precios de mercado y/o por falta de flujo de efectivo para cumplir con las
obligaciones pactadas. Diariamente ACCION monitorea la disponibilidad de recursos para atender
sus operaciones contractuales. La Junta Directiva aprueba las politicas de liquidez minimas y las
estrategias de colocacion de excedentes de liquidez y de generacién de recursos. En tal sentido
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ACCION dara cumplimiento a lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y
Financiera 100 de 1995, o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

6. Riesgo Juridico / Legal:

Se entiende como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables
y la aplicacion de sanciones, en relacidn con las operaciones que las instituciones llevan a cabo.
El area Juridica de ACCION analiza los principales aspectos legales que deben ser tenidos en
cuenta en la realizacion de operaciones de tesoreria, administraciéon de portafolios,
administracién de fondos de inversién colectiva y aquellos relacionados con la actividad
fiduciaria.

7. Riesgo de concentracion:
Este riesgo se refiere a la posible pérdida generada por la inversidén de un alto porcentaje de los
recursos en un determinado tipo de activos, lo que implica un impacto fuerte para el “FONDO”
en el evento de una variacion adversa de los factores de riesgo que afectan tales activos.

8. Riesgo Operativo:

Las entidades financieras por naturaleza estan expuestas a multiples riesgos, dentro de los cuales
se encuentra el riesgo operativo, entendido como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a
fallas en los procesos o la inadecuada aplicacion de los mismos, del personal y los sistemas
internos o bien a causa de acontecimientos externos. De acuerdo con esto, ACCION ha venido
desarrollando un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO) que le permita
gestionar de una manera eficiente y acorde con su estructura los riesgos operacionales a los que
se ve expuesta en la ejecucién de sus actividades. La Junta Directiva y la Alta Gerencia de ACCION
son los entes encargados de definir y aprobar las politicas que debera seguir la entidad para
lograr la adecuada gestidn y administracion de sus recursos organizacionales.

9. Riesgo de Lavado de Activos:
Entendido como la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir ACCION o el “FONDO” bajo su
administracidon por la posibilidad a ser utilizada directa o través de sus operaciones como
instrumento para el lavado de activos y/o canalizacion de recursos hacia la realizacion de
actividades terroristas. Para su administracion ACCION ha establecido politicas, procedimientos,
criterios y controles que se deben atender en la implementacién y funcionamiento del Sistema
de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiaciéon del Terrorismo — SARLAFT.

Clausula 2.9 Valoracion de activos.

Los instrumentos en que invierte el “FONDO” se valoran de conformidad con las metodologias de
valoracion sujetas a los estandares minimos previstos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable
y Financiera la Superintendencia Financiera de Colombia o a la informacidén suministrada por un
proveedor de precios para Valoracién autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Clausula 2.10 Limites de Concentracion por Riesgo de Crédito.

La Sociedad Administradora propendera por que la concentraciéon en activos que compongan el
portafolio de inversidon no sea mayor al 30% en un solo deudor, contraparte u obligado, sin perjuicio
de lo previsto en el numeral 3 de la Clausula 2.4. Limites a las Inversiones, del presente Reglamento.

Capitulo lll. Organismos de Administracion, Gestion y Control del “FONDO”
Clausula 3.1 Organos de administracién y gestion del “FONDO”.
Clausula 3.1.1 Responsabilidad de la sociedad administradora, gestora y distribuidora.
ACCION sera la administradora, gestora y distribuidora del “FONDO”.

ACCION en la administracion, gestién y distribucién del “FONDQO” adquiere obligaciones de medio y
no de resultado. Por lo tanto, ACCION se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija
para las participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizaciéon de los
activos que integran el “FONDOQO”. En todo caso, respondera en su condicién de administrador del
“FONDO” de Inversion Colectiva en los términos del articulo 3.1.3.1.2 del Decreto 2555 de 2010, o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Para cumplir sus funciones ACCION cuenta con una Junta Directiva, un Gerente y su respectivo
suplente, y un Comité de Inversiones. Para este fin, la Junta Directiva fijard las directrices, de
acuerdo con las reglas sefialadas en el presente reglamento y en las normas vigentes, que deberan
ser tenidas en cuenta por el Gerente, su suplente y el Comité de Inversiones. La informacion
relacionada con el Gerente y dicho comité podra ser consultado en el sitio web de ACCION.

La constitucion del Comité de Inversiones y la designacion del Gerente y suplente no exonera a la
Junta Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de Comercio o cualquier
otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos
en las normas vigentes, sin perjuicio de las responsabilidades directas de cada uno de ellos.

Clausula 3.1.2 Gerente.

ACCION ha designado un Gerente, con su respectivo suplente, dedicado a la gestidn de las decisiones
de inversion efectuadas a nombre del “FONDO”. El Gerente y su suplente se consideraran
administradores de la sociedad, y estaran inscritos en el Registro Nacional de Profesionales del
Mercado de Valores; cuyas responsabilidades, calidades y funciones estdn enmarcadas en los
articulos 3.1.5.2.1, 3.1.5.2.2 y 3.1.5.2.3 del Decreto 2555 del 2010, o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique.

El Gerente del “FONDO” y su respectivo suplente, podran desempefiar la misma funcién respecto de
otros fondos de inversion colectiva administrados por ACCION, de acuerdo con que establezca la
Junta Directiva de ACCION.
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Clausula 3.2 Organos de asesoria.
Clausula 3.2.1 Comité de inversiones.

La Junta Directiva de ACCION designara un Comité de Inversiones quien tendra las siguientes
funciones y responsabilidades: (i) el analisis de las inversiones y de los emisores; (ii) la definicion de
los cupos de inversion; (iii) las politicas para adquisicion y liquidacién de inversiones, teniendo en
cuenta las politicas de riesgos de la Administradora y las del FONDO; y (iv) las demas funciones
consagradas en el Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o
modifique.

El comité de inversiones estara conformado por cinco (5) miembros y podra deliberar y tomar
decisiones cuando tenga un quorum de tres (3) miembros, y estara conformado asi: por dos
miembros de la Junta Directiva y tres miembros designados por la Junta Directiva ; quienes se
consideraran administradores de conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la ley 222 de
1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue; pudiendo ser modificada su
conformacién por la Junta Directiva.

El Comité de Inversiones se reunira ordinariamente una vez al mes, en las oficinas de ACCION;
también podra reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo requieran. De las
reuniones se realizardn actas de conformidad con las normas establecidas.

El Comité de Inversiones del “FONDQO” podra desempenfar la misma funcién respecto de otros
fondos de inversidn colectiva administrados por ACCION, de acuerdo con que establezca la Junta
Directiva de ACCION.

Clausula 3.3 Organos de control.

Clausula 3.3.1 Revisor fiscal.

La revisoria fiscal del “FONDQ” sera realizada por el revisor fiscal de ACCION. La identificacién y los
datos de contacto de la revisoria fiscal seran dadas a conocer a través del prospecto de inversion y
del sitio web de ACCION.

Los informes del revisor fiscal seran independientes de los de la sociedad administradora.
Clausula 3.3.2 Entidad de Custodia.

La custodia de los valores del “FONDQO”, consistente en el cuidado y la vigilancia de los valores y
recursos en dinero del “FONDQ” para el cumplimiento de las operaciones sobre dichos valores, sera
ejercida por Santander CACEIS Sociedad Fiduciaria, debidamente autorizada para realizar la actividad
de custodia en el mercado de valores por la Superintendencia Financiera de Colombia y diferente a
ACCION; quien realizara como minimo la salvaguarda de los valores que se encuentren en un
depdsito central de valores y que conforman el patrimonio del “FONDQO”, la compensacion y
liquidacién de las operaciones realizadas sobre dichos valores, asi como, la administracion de los
derechos patrimoniales que de ellos emanan, en los términos establecidos en el Decreto 2555 del
2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique y en el presente reglamento.
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La Junta Directiva de ACCION establecera los criterios para la seleccidn de la entidad que prestara los
servicios de custodia y realizara su designacion.

La entidad encargada actualmente es Santander CACEIS Sociedad Fiduciaria. Si llegare a decidirse su
cambio esta decision se comunicara a través de la pagina web de ACCION, administradora del
“FONDOQ”.

Capitulo IV. Constitucion y redencidn de participaciones.

Clausula 4.1 Constitucion y clases de participacion.

Para ingresar al “FONDO” el inversionista recibird copia del prospecto y debera aceptar las
condiciones establecidas en el mismo y hacer la entrega efectiva de recursos, asi como proporcionar
la informacion relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre la direccién de
contacto, una cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las normas para la prevencion
de actividades ilicitas y lavado de activos, los cuales le seran solicitados al momento de la
vinculacion.

A la direccion que registre se le enviara todas las comunicaciones que se produzcan en desarrollo
del reglamento, la cual permanecera vigente mientras su modificacién no sea informada a ACCION,
sin perjuicio de lo establecido en el numeral 52 articulo 23 del Cédigo de Procedimiento Civil o
cualquier norma que lo modifique o derogue.

ACCION entregard al inversionista una constancia documental de la entrega de los recursos en el
mismo acto en que éste realice la entrega, pero ello no implicara la constitucién de la participacién
en el “FONDQ”, hasta tanto se realice la entrega efectiva y plena identificacién de los recursos en el
“FONDO".

Al momento de vinculacién, una vez el inversionista realice la entrega efectiva de los recursos dicho
valor serd convertido en unidades. La cantidad de unidades que represente el aporte se informara
al inversionista el dia habil siguiente al de constitucidon de unidades en el “FONDO”, mediante la
emision de un documento representativo de la participacion el cual se entregard al inversionista por
medio fisico o electrdnico.

Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque o transferencia de recursos, que se podran
efectuar en las oficinas de ACCION, sus agencias o sucursales, y/o en las oficinas de las entidades
bancarias con las que se celebren contratos o con aquellas entidades que se hubieren celebrado
convenios de recaudo o pagos. Para el efecto, ACCION informara al momento de la vinculacién del
adherente, las cuentas bancarias o medios a través de las cuales se podran efectuar transferencia
de recursos

Una vez constituido el encargo fiduciario, los participes podradn adicionar recursos en cualquier
momento. Si la entrega de recursos se efectla por medio de transferencia bancaria o consignacién
en las cuentas exclusivas del “FONDQ”, el inversionista deberd informar de manera inmediata esta
situacidn, para que de esta forma se adicione al encargo fiduciario. En el caso que los inversionistas
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no informen a la sociedad sobre la entrega de recursos, se debera dar aplicacidon a las reglas
vigentes.

En el caso que los Inversionistas no informen a la Sociedad Administradora sobre la entrega de
recursos, no se reflejard en sus extractos e informes el incremento en sus participaciones; para lo
cual se aplicara el procedimiento de control sobre el manejo de dineros sin reconocer adoptado por
ACCION.

Sin embargo, de conformidad con el articulo 3.1.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra
norma que la sustituya, adicione o modifique, las participaciones en el “FONDO” se constituirdan una
vez el inversionista realice la entrega efectiva y la plena identificacion de la propiedad de los recursos
correspondientes, por lo tanto, una vez ingresen los mencionados recursos, atendiendo a la
naturaleza del “FONDQ”, estos se invertirdn y correrdn la suerte del movimiento del valor de la
unidad, sin perjuicio que posteriormente se identifique al inversionista. Sin embargo, dichas
unidades sdlo se trasladardn al inversionista que aporté los recursos correspondientes, al dia habil
siguiente al que éste acredite la consignacidn efectiva de tales recursos.

Paragrafo: El “FONDO” tendra un Unico tipo de participacién para todos los inversionistas del
“FONDQ”, en los términos previstos en el presente reglamento y todos tendran los mismos deberes,
derechos y obligaciones.

Clausula 4.2. Aporte y saldo minimo.

El aporte minimo para ingresar al “FONDQ”, serd de cien mil pesos ($100.000,00). El saldo minimo
que podra mantener el participe en el “FONDO” sera de un peso ($1,00) M/cte.

Paragrafo. En el evento en que el saldo minimo disminuyera su valor por debajo de lo anteriormente
estipulado, ACCION notificara al participe para que durante un tiempo no mayor a dos (2) meses
realice el ajuste al saldo minimo de su encargo, asi mismo realizara el control operativo para que por
efecto de retiros no se incumpla con el saldo minimo. La Junta Directiva podra modificar los términos
establecidos en el presente paragrafo, con previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de
Colombia de conformidad con las normas vigentes.

Dichas modificaciones se informaran a través de una publicacidn en un diario de amplia circulacién ,
asi como mediante comunicacién a cada inversionista, conjuntamente con el extracto o por medio
electrénico a la direccidn registrada por éstos para la recepcién de correspondencia, indicando las
reformas que seran realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse del Fondo en los términos
establecidos en el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya,
adicione o modifique.

Clausula 4.3 Limites a la participacion.

Ningun inversionista podra poseer directa o indirectamente mas de diez (10%) por ciento del
patrimonio del “FONDO”. ACCION tendra hasta veinte (20) dias habiles para adoptar las medidas
necesarias en orden de restablecer el exceso que presente el inversionista en este porcentaje.

ACCION podra realizar inversién directa o indirecta en el “FONDO”, donde su porcentaje maximo de
participacion no podra superar el diez por ciento (10%) del valor del “FONDO” al momento de hacer
la inversion y debera conservar dichas participaciones durante un plazo minimo de un (1) afio.
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Clausula 4.4 Representacion de los aportes.

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el “FONDO” serd de participacion. Los
documentos, registros electrénicos o comprobantes que representen estos derechos no tendran el
caracter nilas prerrogativas propias de los titulos valores, no se consideraran valores en los términos
del articulo 2° de la Ley 964 de 2005 y las normas que la reglamenten, modifiquen, sustituyan o
deroguen, ni seran negociables.

El documento, registro electrénico o comprobante representativo de la inversidon contendra la
siguiente informacion:

Nombre de la Sociedad Administradora y nombre del fondo que administra.

Plazo de Permanencia.

Nombre de la oficina, sucursal o agencia de la Sociedad Administradora.

Nombre e identificacidn del inversionista.

Valor nominal de la inversidn, nimero de unidades que dicha inversidon representa y el valor de
la unidad a la fecha en que se realiza la inversion.

6. Lasadvertencias sefaladas en el inciso segundo del articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 del 2010
o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

ik wn e

Clausula 4.5 Redencion de derechos.

Los inversionistas podran redimir sus participaciones parcial o totalmente en el “FONDO” en
cualquier momento. El pago efectivo del retiro deberd efectuarse a mas tardar al tercer dia comun a
la solicitud. Cualquier retiro o rembolso por concepto de redencidn de participaciones se calculara
con base en el valor de la participacion vigente para el dia en que se realice la solicitud de retiro de
acuerdo a lo establecido en el articulo 3.1.1.7.2 del decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma
que la sustituya, adicione o modifique.

El valor de los derechos que se rediman serd cancelado de acuerdo con las instrucciones sefialadas
por el inversionista.

Paragrafo 1. Los impuestos que se generen por la redencion de participaciones estaran a cargo del
inversionista y se consideran mayor valor de retiro. Ello de conformidad con las normas que lo
regulen.

Paragrafo 2. Los gastos que se generen por el retiro seran por cuenta de los inversionistas

Clausula 4.6. Suspension de las redenciones.
Asamblea de inversionistas:

La asamblea de inversionistas podra aprobar la suspensién de la redencién de participaciones, por
un periodo determinado, en los siguientes casos:

1. Liquidez del “FONDQ”: Cuando simultaneamente se soliciten redenciones de mas del 3% del valor
del “FONDO” y no se logre dar cumplimiento en un término de ocho (8) dias, mediante la venta
de los activos que conforman el portafolio.
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2. Pérdida: Cuando esta sea superior a la rentabilidad del “FONDO” acumulada en un afio.
3. Perdida contingente significativa.

4. Situacidon Macroecondmica de alta inestabilidad que afecte el mercado donde se negocian los
activos del “FONDO”.

Para este fin, debera citarse y celebrarse asamblea de inversionistas, de conformidad con las reglas
sefialadas en la cldusula 10.3 del presente reglamento.

De aceptar esta medida la asamblea de suscriptores debera determinar el periodo por el cual se
suspenderdn las redenciones y el procedimiento para su restablecimiento.

Esta decisidn, junto con sus fundamentos técnicos y econdmicos, el periodo de suspension vy el
procedimiento para restablecer las redenciones, debera ser informada de manera inmediata a través
del sitio web de ACCION y por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Junta Directiva:

La Junta Directiva de ACCION podrd autorizar la suspension de redenciones en las mismas
condiciones descritas anteriormente de acuerdo a lo descrito en el articulo 3.1.1.7.3 suspension de
redenciones del decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique,
sin perjuicio de que la asamblea pueda ordenar la terminacién de dicha suspensién.

Clausula 4.7 Procedimiento Cesidn de Participaciones.

El proceso de cesién de participaciones deberd estar aprobado por ACCION y los nuevos
inversionistas deberan cumplir con el proceso de vinculaciéon establecido en la cldusula 4.1 del
presente reglamento.

Capitulo V. Valoracion.

Clausula 5.1 Valor del “FONDO”.

ACCION realizard la valoracién del “FONDO”, de acuerdo con los procedimientos establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia vigentes.

El valor neto del “FONDQ”, también conocido como valor de cierre al final del dia, estard dado por
el monto del valor de precierre en el dia de operaciones, adicionado los aportes recibidos y
deducidos los retiros, redenciones y anulaciones.

Por su parte, el valor de precierre del “FONDQO” se calculara a partir del valor neto o de cierre de
operaciones del dia anterior, adicionado los rendimientos netos abonados durante el dia, esto es
ingresos menos gastos.

Paragrafo: El valor neto del “FONDQ” sera expresado en moneda legal colombiana y en unidades,
al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia.
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Clausula 5.2 Valoracion del Portafolio.

ACCION efectuara diariamente la valoracién a precios de mercado del portafolio que posea el
“FONDQ” de acuerdo con los métodos establecidos por |la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 5.3 Valor de la unidad.

El valor Inicial de la unidad del “FONDO” sera el que en la entrada en vigencia del Decreto 2555 de
2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique, se viene calculando para el
“FONDO".

El valor de la unidad del “FONDQ” vigente para el dia y aplicable a las operaciones realizadas en esta
fecha, estard dado por el valor de precierre dividido entre el nimero total de unidades al inicio del
dia.

Clausula 5.4 Periodicidad de la valoracion.

La valoracion del “FONDO” se hara diariamente, por lo que los rendimientos de ésta se liquidarany
abonaran con la misma periodicidad.

Capitulo VI. Gastos.
Clausula 6.1 Gastos.
Estaran a cargo del “FONDQ”, los siguientes gastos:

El costo del contrato de depdsito de los activos que componen el portafolio del “FONDO”.
El costo del contrato de custodia de los activos que hagan parte del portafolio del “FONDQO”.
La remuneracion de la sociedad administradora, gestora y distribuidora.

A wnN e

El costo por la celebracidn o registro de operaciones en los sistemas transaccionales que use el

“FONDQ” y los costos de compensacién y liquidacién de operaciones.

5. Los costos relacionados con la participacidn en sistemas de negociacién o de registro que use el
“FONDO”.

6. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de los intereses del “FONDO” cuando
las circunstancias lo exijan.

7. Elvalor de los seguros y amparos de los activos del “FONDQ”, distintos de la cobertura a la que
se refiere el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya,
adicione o modifique.

8. Los gastos bancarios que se originen en el manejo de los recursos del “FONDO”.

9. Los gastos bancarios como chequeras, remesas y comisiones por transferencias de fondos.

10. Los costos de utilizacién de redes bancarias.

11. Los gastos en que se incurra para la citacién y celebracion de las asambleas de inversionistas del
“FONDOQ".

12. Los costos derivados de las fuerzas de ventas cuando esta sea realizada por un ente externo.

13. Los impuestos que graven directamente los valores, los activos o los ingresos del “FONDQO”.

14. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del “FONDO”.
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15. Las comisiones por la adquisicidon o enajenacidn de activos y la realizacién de operaciones para
el “FONDO”.

16. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de operaciones
de reporto o repo, simultaneas y transferencias temporales de valores y para el cubrimiento de
los costos de operaciones de crédito que se encuentren autorizadas.

17. Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

18. Los derivados de la calificacion del “FONDO”, cuando el “FONDQO” sea objeto de alguna
calificacion.

19. Los honorarios pagados a terceros por estudios, andlisis, dictamenes o certificaciones sobre el
“FONDOQO".

20. Todos los costos de informacion a los inversionistas

Paragrafo. El orden en el que los gastos son enunciados en esta cldusula sera el mismo orden que se
tenga en cuenta para la prelacién de pagos de dichos gastos.

Clausula 6.2. Comision por administracion.

La Sociedad Administradora percibird como Unico beneficio por la administracién, gestién y
distribucion el FONDO una comision fija del uno punto veinticinco por ciento (1.25%) efectivo
anual, descontada diariamente, calculada con base en el valor neto o del patrimonio del FONDO del
dia anterior.

Para este fin, se aplicard la siguiente férmula:
Valor Comisién Diaria

= {Valor de cierre del dia anterior

1
* [((1 + Porcentaje de Comision Fija E. A.)(ﬁ)) — 1]}

Clausula 6.3. Criterios para la Seleccion y Remuneracion de los Intermediarios

Para la escogencia de los intermediarios y la determinacién de su remuneracion para la celebracién
de operaciones del “FONDO”, cuando haya lugar a ello, correspondera al Comité de Inversiones, de
conformidad con sus funciones establecer las politicas de seleccién de los intermediarios y de
remuneracion.

Capitulo VII. De la sociedad administradora.

Clausula 7.1 Obligaciones.
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ACCION en su calidad de administradora, gestora y distribuidora del “FONDQO” deberd cumplir,
ademas de los deberes establecidos en la normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

1.

Invertir los recursos de “FONDO” de conformidad con la estrategia de inversion sefialada en el
reglamento y su criterio profesional, para lo cual deberd implementar mecanismos adecuados de
seguimiento y supervisién. Ademas, debera observar las instrucciones impartidas por el Comité
de Inversiones.

Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de los
inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos.

Entregar en custodia a la entidad designada para esta funcidn los valores que integran el
portafolio del “FONDO” en cumplimiento de conformidad con las normas vigentes y del articulo
3.1.3.3.1 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique,
y lo establecido en el presente reglamento, asi como suministrar al custodio la informacién
necesaria para la correcta ejecucién de las funciones de custodia y proveer los recursos necesarios
para el cumplimiento de las operaciones.

Velar por el cumplimiento de las obligaciones del custodio en desarrollo de las actividades
encomendadas.

Identificar, medir, gestionar y administrar el riesgo del “FONDQO”

Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos que
conforman el portafolio del “FONDQ”, y en general, ejercer los derechos derivados de los mismos
cuando hubiere lugar a ello cuando dichos activos no estén bajo custodia en un custodio de
valores y ésta sea ejercida por ACCION.

Efectuar la valoracién del portafolio del “FONDO” y sus participaciones, de conformidad con las
normas vigentes. Contando para ello con todos los sistemas de informacién necesarios para
realizar la valoracidn de los activos que componen el “FONDO”.

Llevar la contabilidad del “FONDO” separada de la propia o la de otros negocios por ella
administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el particular establezca la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Establecer un adecuado manejo de la informacidn relativa al “FONDQ”, incluyendo la reserva o
confidencialidad que sean necesarias.

10. Garantizar el cumplimiento de las funciones y del personal responsable de su ejecucion y de las

areas de administracién del “FONDQ”, en los términos establecidos en el Decreto 2555 de 2010
o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique y en la reglamentacién que expida
la Superintendencia Financiera de Colombia.

11. Informar a la entidad de supervision los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo

del “FONDOQ”, el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador de la misma o su
liquidacion.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacién
necesaria que permita establecer el estado del “FONDO”.

Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores que conformen el portafolio del “FONDO”
de conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva de ACCION.

Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con ACCION que participan en el
funcionamiento y la distribucion del “FONDQO”.

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés en la
actividad de administracion del “FONDQO”, segun las reglas establecidas en las normas aplicables
y las directrices sefaladas por la Junta Directiva de ACCION.

Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia, al Autorregulador del
Mercado de Valores, toda la informacién que para el cumplimiento de sus funciones requieran
acerca de la gestién realizada para el “FONDQO”.

Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, que se
orienten a evitar que el “FONDO” administrado, gestionado y distribuido pueda ser utilizado como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversidon o aprovechamiento en cualquier forma de
dineros u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasiones tributarias o
para dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados
con las mismas.

Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cédigo de conducta,
y los demds manuales necesarios para el cumplimiento de las normas aplicables.

Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los inversionistas del
“FONDO”.

Proveer cuando corresponda la asesoria y recomendacion profesional para la distribucién del
presente FONDO de conformidad con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra
norma que la sustituya, adicione o modifique y las circulares que expida la Superintendencia
Financiera de Colombia para el efecto.

Cumplir a cabalidad con los demds aspectos necesarios para la adecuada administracion, gestion
y distribucion del “FONDO”.

Clausula?7.2 Facultades y Derechos.

Ademds de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son facultades de

ACCION:
1. Convocar a la asamblea de inversionistas.
2. Reservarse el derecho de admisién al “FONDO”.
3. Solicitar la informaciéon que estime necesaria al inversionista.
4. Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.
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5. Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier inversionista del
“FONDQ”, si a su juicio aquel esta utilizando el “FONDO”, o pretende hacerlo, para la
realizacién de cualquier actividad ilicita.

6. Abstenerse de vincular al FONDO a un inversionista potencial o desvincularlo, cuando se
encuentre incluido en listas internacionales vinculantes para Colombia relacionadas con el
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (LAFT), de conformidad con las politicas de
ACCION.

Paragrafo: La Sociedad Administradora ha establecido que el personal requerido para la negociacion
de operaciones del “FONDO” pueden desarrollar funciones similares en otros negocios de ACCION,
habiendo adoptado las politicas y mecanismos para administrar y controlar los conflictos de interés
gue dicha situacién pudiera generar, de conformidad con lo establecido en el numeral 1.2.4 de la
parte lll, del Titulo VI del Capitulo Ill de la Circulara Basica Juridica de la Superintendencia Financiera
o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Capitulo VIII. Del Custodio de Valores.

8.1 Funciones del Custodio.

El custodio designado por ACCION deberd prestar para el “FONDO” de manera obligatoria los
siguientes servicios, bajo los principios de independencia, segregacién y profesionalidad:

1. Salvaguarda de los Valores:
Por medio del cual custodiara los valores que conforman el portafolio del “FONDQ”, asi como los
recursos en dinero para el cumplimiento de operaciones sobre dichos valores. De igual manera,
el custodio debera asegurarse que la anotacién en cuenta a nombre del “FONDO” y depdsito de
los valores sea realizada en un depdsito centralizado de valores, o en un sub-custodio, segun sea
el caso.

2. La compensacién y liquidacién de las operaciones:
Por medio del cual el custodio, de acuerdo con las instrucciones del “FONDO” o la persona
autorizada por éste, deberd compensar y liquidar las operaciones que celebre el “FONDQO”,
debiendo para ello participar desde la etapa de confirmacién en el proceso de la compensacion
de operaciones sobre valores, y realizar las labores necesarias para liquidar definitivamente las
operaciones sobre valores que haya ratificado el “FONDQO”. Dicha liquidacion implica el cargo o
abono de dinero o valores de la cuenta del “FONDQ”, asi como las érdenes necesarias para realizar
el pago asociado a la operacion correspondiente, y las demas gestiones y tramites a que haya
lugar para el cumplimiento de las operaciones.

3. La administracién de los derechos patrimoniales:
Por medio del cual el Custodio deberd realizar el cobro de los rendimientos, dividendos y del
capital asociados a los valores del “FONDQO” y poner a disposicion de éste dichos recursos.

Paragrafo: Ademads de los servicios obligatorios establecidos en la presente cldusula, el custodio
debera verificar el cumplimiento de las normas, del presente reglamento, asi como de los limites,
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restricciones y prohibiciones legales aplicables a las operaciones del “FONDQ”, de conformidad con
lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique
y las instrucciones que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia. La
ejecucidén de esta obligacidn deberd llevarse a cabo por el custodio sin perjuicio del cumplimiento de

las operaciones encomendadas a su cargo.

8.2. Obligaciones del Custodio.

Seran obligaciones del custodio:

1.

10.

11.

Asegurarse que se haya realizado la anotacién en cuenta de los derechos sobre los valores a
nombre del “FONDQO”, y de que se haya efectuado el depésito de los valores custodiados en una
entidad legalmente facultada para el efecto.

Contar con las politicas, los procedimientos y mecanismos necesarios para garantizar la adecuada
actividad de custodio de los valores del “FONDQO”, de conformidad con el articulo 2.37.2.1.4 del
Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.
Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos propios de la actividad de custodia de valores.
Verificar el cumplimiento de las instrucciones impartidas por el “FONDQ”, en relacién con los
valores objeto de custodia. En ningun caso el custodio podra disponer de los valores objeto de
custodia sin que medie la instruccidn previa y expresa del “FONDQO”, asi como la validacidn previa
de las instrucciones impartidas por éste.

Contar con planes de contingencia, de continuidad del negocio y de seguridad informdtica, para
garantizar la continuidad de su operacion.

Adoptar las politicas, los procedimientos y mecanismos sobre el manejo de la informacion que la
entidad reciba o conozca en razén o con ocasién de la actividad de custodia de valores del
“FONDQ”, y el suministro de informacién a ACCION.

Reportar diariamente a ACCION todos los movimientos realizados en virtud de las instrucciones
recibidas. Cuando la informacidn verse sobre otros casos, la periodicidad con la que se reporte la
informacion a ACCION, serd definida en el contrato de custodia, pero no podra ser superior a un
(1) mes.

Informar oportunamente al custodiado y a la Superintendencia Financiera de Colombia cualquier
circunstancia que pueda afectar el normal desarrollo de la labor de custodia, y solicitarle a
ACCION las instrucciones adicionales que requiera para el buen cumplimiento de sus funciones.
Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacion que reciba o conozca en razén o con
ocasién de la actividad de custodia. Lo anterior sin perjuicio del cumplimiento de los deberes de
informacion a la Superintendencia Financiera de Colombia ya las autoridades competentes en
ejercicio de sus funciones.

Suministrar a ACCION la informacién y documentacion que ésta requiera sobre los valores y de
recursos en dinero objeto de custodia y el desarrollo del contrato, de forma inmediata.

Impartir las érdenes necesarias para realizar los movimientos de las cuentas bancarias en las
cuales se depositen dineros del “FONDQ”, con el fin de compensar y liquidar las operaciones que
se realicen sobre los valores respecto de los cuales se ejerce la custodia.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos
respecto de los cuales se ejerza la custodia, y en general, ejercer los derechos derivados de los
mismos, cuando hubiere lugar a ello.

Abstenerse de llevar a cabo operaciones prohibidas en el manejo de los valores objeto de
custodia y asegurarse del cumplimiento de las normas relacionadas con restricciones aplicables
a las operaciones sobre dichos valores, sin perjuicio de lo dispuesto en el Pardgrafo del articulo
2.37.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o
modifique.

Acudir a ACCION en los eventos en que considere que se requiere de su intervencion, con la
finalidad de garantizar la adecuada custodia de los valores del “FONDO”.

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés en el
desarrollo de la actividad de custodia de valores.

Contar con manuales de control interno y gobierno corporativo, incluyendo el cédigo de
conducta, y los demds manuales necesarios para el cumplimiento de la normativa aplicable.
Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, para evitar
que los valores recibidos en custodia puedan ser utilizados como instrumentos para el
ocultamiento, manejo, inversidn o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros
bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasidn tributaria o para dar apariencia
de legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.
Cumplir a cabalidad con los demds aspectos necesarios para la adecuada custodia de los valores
respecto de los cuales se realiza dicha actividad y todas aquellas obligaciones previstas en el
articulo 2.37.2.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o
modifique.

8.3. Facultades y Derechos del Custodio.

Seran facultades y derechos del custodio del “FONDO”:

1.
2.

Percibir del “FONDQO” la remuneracién acordada por las actividades de custodia que realiza.
Solicitar a ACCION vy recibir de ésta la informacion necesaria para el cumplimiento de las
actividades de custodia encomendadas.

Recibir del “FONDO” los recursos necesarios para el cumplimiento de las operaciones sobre
valores que realice el “FONDO”.

8.4. Remuneracion del Custodio.

La remuneracion del custodio serd la acordada entre ACCION vy el custodio y constard en el contrato
que suscriban para reglamentar la actividad de custodia y sera un gasto con cargo al “FONDO”. La
remuneracion esta definida en funcidon de dos componentes determinados como el tamaiio de los
activos bajos custodia y un costo por la compensacion y liquidacion de las operaciones

8.4.1 Costo de los activos bajo custodia:

La sociedad fiduciaria que presta los servicios de custodia al “FONDQ” recibira una remuneracion a
cargo del “FONDOQO” de acuerdo al tamafio de los activos bajo custodia de acuerdo al contrato
definido entre ACCION y la sociedad que presta el servicio de custodia.
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8.4.2 Costo por liquidacidon y compensacidn de operaciones:

La sociedad fiduciaria que presta los servicios de custodia al “FONDQ” recibira una remuneracion a
cargo del “FONDO” por concepto de la liquidacidon y compensacion de las operaciones, dicho cobro
se efectua por el tipo de operacidn y por la cantidad de operaciones realizadas de acuerdo al
contrato definido entre la sociedad fiduciaria y la sociedad que presta el servicio de custodia.

La entidad designada como Custodio, la metodologia del calculo y forma de pago de la remuneracion
sera informada en el sitio web de la administradora del “FONDO”.

Capitulo IX — Distribucidn.

9.1 Mecanismos de distribucion.

ACCION distribuira el “FONDQ” directamente a través de su propia fuerza comercial. No obstante, en
cualquier momento podra distribuir el “FONDO” a través de otros medios autorizados legalmente
para el efecto, con arreglo a las normas que regulen la materia. En caso de distribuidores diferentes
a ACCION se informara de ellos en la pagina web de ACCION.

Respecto de la actividad de distribucidn el administrador del “FONDO” brindara una capacitacion
continua a su fuerza comercial para el adecuado cumplimiento de las obligaciones asociadas a tal fin.

9.2 Deber de asesoria.

En la actividad de distribucion del FONDO deberd cumplirse con el deber de asesoria, cuando
corresponda, para los clientes inversionistas, de conformidad con lo que establezcan las normas
vigentes.

En desarrollo del deber de asesoria, si se encuentra que el riesgo asociado al FONDO no es idoneo
frente al perfil de riesgo del cliente inversionista, se deberd advertir de tal situacidn al cliente, en
forma previa a la toma de decisidn de inversion.

En todo caso, estara disponible en la pagina web de ACCION la informacidn relacionada con el
FONDO que le permitira hacer al inversionista hacer seguimiento del comportamiento del FONDO.

9.2.1 Clasificacion

De acuerdo con el articulo 2.40.2.1.2. del Decreto 2555 de 2010 y el procedimiento de clasificacion
establecido por la Fiduciaria, el FONDO ha sido clasificado como SIMPLE.

De acuerdo con el articulo 2.40.1.1.6 del Decreto 2555 de 2010 y el procedimiento establecido por
la Fiduciaria para establecer el perfil del FONDO, éste ha sido clasificado como UNIVERSAL, lo cual
implica que estd dirigido a cualquier tipo de inversionista sin ninguna caracteristica o exigencia
particular y no requerira la realizacion de un perfilamiento del cliente en los términos del articulo
2.40.1.1.5 del decreto antes citado.
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Adicionalmente, y en consideracién a que el Fondo ha sido clasificado como UNIVERSAL, la
distribucidn del mismo a los clientes se podra llevar a cabo sin el perfilamiento del cliente, el analisis
de conveniencia y sin el suministro de una recomendacién profesional a los mismos.

Capitulo X. De los inversionistas.

Clausula 10.1 Obligaciones de los inversionistas.

Seran obligaciones de los inversionistas:

1.

2.

7.

Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.

Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite ACCION, en
especial la establecida por la ley y la Superintendencia Financiera de Colombia para prevenir el
lavado de activos provenientes de actividades delictivas. Igualmente es obligacion del suscriptor
actualizar la informacidn y documentacion por lo menos una vez al afo y cada que se presenten
modificaciones a la misma.

Proveer la informacién necesaria, en forma oportuna y veraz, con el fin de realizar su
perfilamiento de riesgo en la vinculaciéon y durante su permanencia como inversionista del
“FONDO".

Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en la cldusula
4.1 del presente reglamento.

Informar a ACCION la cuenta bancaria que sera utilizada para redimir los derechos, para el
desarrollo del proceso de liquidacién, y cualquier otro procedimiento operativo que lo requiera.

Si lo requiere ACCION, presentar el documento representativo de la inversidon para solicitar la
redencion parcial o total de los derechos en ellos representados.

Las demas establecidas por las normas vigentes.

Clausula 10.2 Facultades y Derechos.

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos asignados por

normas especiales, los inversionistas o los beneficiarios designados por ellos, tendran los siguientes
derechos:

1. Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de las operaciones de

“FONDO".

Examinar los documentos relacionados con el “FONDQ”, a excepcién de aquellos que se refieran
a los demds inversionistas los cuales nunca podran ser consultados por inversionistas diferentes
del propio interesado. Para este fin, el inversionista debera informar a ACCION sobre su intencién
de consultar los documentos por lo menos con quince (15) dias de anticipacién. Una vez recibida
la solicitud, ACCION le designara un dia y una hora en la cual podra acceder a la informacién. La
inspeccion podra realizarse cuando menos dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la
terminacion de cada semestre calendario.

Negociar las participaciones en el “FONDO”, de conformidad con lo sefialado en la cldusula 4.7 del
presente reglamento.
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4. Solicitar la redencidn total o parcial de las participaciones que les correspondan en el “FONDQO”.

5. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacién, a través de la asamblea de
inversionistas.

6. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la clausula 10.3 del
presente reglamento.

7. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias objetivas con otros
inversionistas del mismo “FONDO”.

8. Recibir cuando corresponda o cuando lo solicite de manera expresa, la actividad de asesoria de
conformidad con el articulo 3.1.4.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique y el numeral 2° de la Parte Ill, del Titulo VI, del Capitulo V de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia o cualquier otra norma que
la sustituya, adicione o modifique.

Clausula 10.3 Asamblea de inversionistas.
La asamblea del “FONDO” la constituyen los respectivos inversionistas, reunidos con el quérumy en
las condiciones establecidas en el presente reglamento. En lo no previsto en el mismo, se aplicardn
las normas del Cddigo de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de la sociedad anénima,
cuando no sean contrarias a su naturaleza.

Clausula 10.3.1 Convocatoria.

La convocatoria sera realizada en todos los casos por ACCION por decisidn de ella o previa solicitud
del revisor fiscal del “FONDQO”, o por suscriptores que representen no menos del 25% de las
participaciones o por la Superintendencia Financiera de Colombia. La citacidon a la asamblea de
inversionistas la realizard ACCION mediante convocatoria, que contendra la fecha, hora y lugar de la
reunién, el orden del dia y la persona que convocé. La convocatoria se efectuard a través de un diario
de amplia circulacién y en el sitio web de ACCION.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial o no presencial,
siendo aplicables para el efecto, en uno y otro caso, las normas contenidas en la legislacién mercantil
para las sociedades andnimas. La asamblea podra deliberar con la presencia de un nimero plural de
suscriptores que representen por lo menos 51% de las participaciones del respectivo “FONDO”.

Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las disposiciones vigentes, las
decisiones de laasamblea se tomardn mediante el voto favorable de la mitad mas una de las unidades
presentes o representadas en la respectiva reunion. Cada unidad de inversion otorga un voto.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto, se citara
nuevamente, atendiendo a las normas del Cddigo de Comercio para reuniones de segunda
convocatoria, a una reunidn que tendra lugar a los quince (15) dias calendario siguientes. En esa
segunda asamblea se podra deliberar y decidir con el nimero plural de inversionistas asistentes o
representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones adelantadas de
conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier norma que la modifique,
complemente o derogue, los documentos que se envien a los suscriptores deben contener la

Fondo de Inversion Colectiva Abierto sin pacto de Permanencia Accion 1525 - Modificado 05 de octubre de 2022



SUPERINTENDENCIA FRANCIERA
B€ COLOMBIA

VIGILADO

informacion necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de juicio suficientes y adecuados
para tomar la respectiva decision.

Clausula 10.3.2 Funciones.
Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:

1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para para el “FONDO”.

2. Disponer que la administracion del “FONDO” se entregue a otra sociedad legalmente autorizada
para el efecto.

3. Aprobar o improbar el proyecto de fusién del “FONDO".

4. Autorizar la suspension provisional de redenciones, de conformidad con lo sefialado en la cldusula
4.6 del presente reglamento.

5. Decretar la liquidacion del “FONDO” y, cuando sea del caso, designar el liquidador.

Clausula 10.3.3. Consulta universal.

ACCION podra realizar una consulta universal, como alternativa a la realizaciéon de asambleas de
inversionistas, caso en el cual enviara a los adherentes por medio de comunicacidn personal dirigida
a la ultima direccion registrada en ACCION, en la cual se formulara un cuestionario sobre los asuntos
gue requieren de su decisidn, para que éstos puedan manifestar si aceptan o no la propuesta
formulada por ACCION, lo cual debera realizarse dentro de los treinta (30) dias a la recepcidn de la
consulta. Para este fin, ACCION debera poner a disposicion de los inversionistas a través de su sitio
web www.accion.com.co una informacion veraz, imparcial y completa, que permita la toma de
decisiones informadas.

Para que la consulta sea valida se requiere que por lo menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de
las participaciones del “FONDO”, responda a la consulta, para lo cual los adherentes deberan remitir
por correo, medio electrénico o entregar directamente en las oficinas de atencién al publico

sefialadas en la clausula 1.4 del presente reglamento, la consulta que les fue remitida, indicando el
sentido de su decision.

ACCION debera informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los resultados de la consulta,
allegando para tal fin un escrito detallado de la mismay las decisiones adoptadas, el cual serd suscrito
por el gerente del “FONDQO” y el Revisor Fiscal.

La decision adoptada por el mecanismo de la consulta debera ser informada a los inversionistas a
través de la pagina web de ACCION.

Paragrafo. Esta consulta universal, se realizard de conformidad con lo establecido en el articulo
3.1.5.6.4 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Capitulo XI. Revelacién de informacidn.

ACCION pondra a disposicidn de los inversionistas toda la informacidén necesaria para el adecuado
entendimiento sobre la naturaleza de la sociedad administradora, gestora y distribuidora y de la
inversion en el “FONDQO”; asi como la de la entidad selecciona para la actividad de custodia. Los
mecanismos de informacidn citados a continuacién se ajustaran a las normas vigentes y seran como
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minimo el reglamento, el prospecto, la ficha técnica, el extracto de cuentay el informe de rendicidn
de cuentas conforme a lo establecido en la Circular Basica Juridica parte lll, Titulo VI, Capitulo I,
Numeral Ill de la Superintendencia Financiera de Colombia o cualquier otra norma que la sustituya,
adicione o modifique.

Clausula 11.1 Reglamento.

ACCION pondra a disposicidn de los inversionistas el reglamento del “FONDQO”, que sera el presente
documento, escrito en idioma castellano y con un lenguaje claro y de facil entendimiento, sin
clausulas abusivas, ambiguas, confusas o ininteligibles, el cual debera ponerse a disposicién de los
inversionistas y contiene lo indicado en el Articulo 3.1.1.9.5 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier
otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

El reglamento de “FONDQ” estara disponible a través del sitio web de ACCION e impreso en las
oficinas de ACCION.

Clausula 11.2 Extracto de cuenta.

ACCION pondra a disposicidon de los inversionistas un extracto de cuenta en donde se informe el
movimiento de la cuenta de cada uno de los inversionistas en el “FONDO”, y contendrd la siguiente
informacion:

1. Identificacién del Inversionista.

2. Tipo de participacion y valor de la unidad

3. Saldo inicial y final del periodo.

4. Valor y fecha de recepciones de los aportes iniciales y adicionales.
5. Rendimientos abonados durante el periodo.

6. Rentabilidad neta del “FONDO”.

7. Remuneracidn establecida.

8. Informacién sobre la pagina de internet necesaria para la ubicacion de la informacién del
“FONDO".

Este extracto se remitird a los inversionistas trimestralmente en pesos y en unidades durante los
primeros quince (15) dias habiles después de la terminacién del periodo causado por medio impreso
o electroénico a la direccidn registrada por éstos para la recepcién de correspondencia, o puesto a
disposicion segun las instrucciones expresas entregadas por cada inversionista

Clausula 11.3. Informe de Rendicion de cuentas.

ACCION rendira un informe detallado y pormenorizado de la gestién realizada con los recursos
captados por el “FONDO”, con la informacidn establecida en el numeral cuarto de la Parte Il del
Titulo VI del Capitulo Il de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia
o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.
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Este informe se presentara cada seis (6) meses, con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre, y se
publicara en el sitio Web de ACCION, dentro de los quince (15) dias comunes contados a partir de la
fecha del respectivo corte.

Clausula 11.4 Ficha técnica.

La sociedad administradora, publicard en el sitio web www.accion.com.co la ficha técnica del
“FONDQ”, con la informacidn establecida en el numeral 3.2 de la Parte Ill del Titulo VI del Capitulo IlI
de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia o cualquier otra norma
gue la sustituya, adicione o modifique, con una periodicidad mensual y dentro de los primeros cinco
(5) dias siguientes al corte del mes anterior, y mantendra en la pagina web las fichas técnicas de los
ultimos seis (6) meses.

Clausula 11.5 Prospecto de inversidn.

ACCION dispondra de un prospecto para la comercializacion del “FONDO”, donde tendra la
informacion general, informacién econdmica y operativa del mismo y los medios de revelacion de
informacion a los inversionistas y al publico en general, los cuales deben disefarse cumpliendo con
la informacién minima requerida en el articulo 3.1.1.9.7 del Decreto 2555 del 2010 o cualquier otra
norma que la sustituya, adicione o modifique , y en el numeral 2.5 de la Parte lll, del Titulo VI del
Capitulo Il de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia o cualquier
otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

El prospecto debera darse a conocer previamente a la vinculacidn de los inversionistas, dejando
constancia del recibo de la copia del mismo y la aceptacién y entendimiento de la informacion alli
consignada, lo cual podra realizarse por medio electrénico o escrito.

Clausula 11.6 Sitio web de la sociedad administradora.

ACCION cuenta con el sitio web www.accion.com.co, en el que se podrd consultar de manera
permanente y actualizada la siguiente informacién:

1. Reglamento, prospecto y ficha técnica del “FONDQO”, debidamente actualizados.

2. Rentabilidad después de comisién mensual, semestral, afio corrido, ultimo afio, ultimos dos afios
y ultimos tres afios.

3. Informacién relacionada con los drganos de administracion y control con los que cuenta ACCION.
4. Entidad aseguradora, con quien se tiene la pdliza global.

5. Informacién de la entidad que realiza la custodia del “FONDO” y la forma de cdlculo de su
remuneracion y periodicidad de pago.

6. Oficinas de atencidn al publico.

7. Estados financieros acorde a lo dispuesto en el numeral 3.3 del Capitulo Ill, Titulo VI de la parte
Il de la Circular Externa 029 de 2014- Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

Fondo de Inversion Colectiva Abierto sin pacto de Permanencia Accion 1525 - Modificado 05 de octubre de 2022



SUPERINTENDENCIA FRANCIERA
B€ COLOMBIA

VIGILADO

Capitulo XII. Fusion, cesion y liquidacion.

Clausula 12.1 Fusion.
12.1.1 Procedimiento para la realizacion de la fusion

ACCION podra fusionar dos o mds fondos de inversidn colectiva, pertenezcan o no a familias de
fondos de inversidn colectiva. Para tal fin, se adelantaran los siguientes pasos:

1. Se elaborara el proyecto de fusidn con la siguiente informacion:

a. Los datos financieros y econémicos de cada uno de los fondos de inversién colectiva
objeto de la fusidn, con sus respectivos soportes.

b. Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizardn para nivelar el valor de la
unidad de los fondos de inversién colectiva a fusionar, incluyendo la relacidon de
intercambio.

2. Aprobacion del proyecto de fusidn por la Junta Directiva de la sociedad administradora de fondos
de inversion colectiva involucrada; en caso de existir varias sociedades administradoras debera
ser aprobado por las juntas directivas correspondientes.

3. Una vez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacion en un diario de amplia
circulacidonen del resumen del compromiso de fusion.

4. Se debera convocar a la asamblea de inversionistas del “FONDO” mediante una comunicacion
escrita acompainada del compromiso de fusién. La asamblea de inversionistas del “FONDO”
deberad realizarse luego de transcurridos quince (15) dias habiles al envio de la comunicacion a los
inversionistas. Para la realizacién de la asamblea de inversionistas del “FONDQ” seran aplicables
las normas previstas para la asamblea general de accionistas establecidas en la legislacidn
mercantil en lo que resulte aplicable.

Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusidn o los que no asistan a la
asamblea de inversionistas del “FONDO” en la que se decida la fusidn podran ejercer el derecho
de solicitar la redencién de sus participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo
3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique,
en cuyo caso, el término de un (1) mes se contara desde el dia de la celebracion de la asamblea
de inversionistas del “FONDO”.

5. Una vez aprobado el compromiso de fusidn por las asambleas de inversionistas del “FONDQO”, se
informard a la Superintendencia Financiera de Colombia de dicho compromiso, mediante
comunicacién escrita a la cual se debera anexar el proyecto de fusidn aprobado y las actas
resultantes de las asambleas de inversionistas y reuniones de juntas directivas.

Paragrafo 1. En caso de que, por virtud de la fusion, resulte un nuevo fondo de inversidn, este debera
ajustarse a lo previsto en las normas pertinentes.
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Paragrafo 2. El procedimiento establecido en la presente cldusula debera ser aplicada en todos los
casos de cambio de la sociedad administradora en que no medie la decisidn de los inversionistas.

Paragrafo 3. Cuando la fusidon de dos o mas fondos de inversidn colectiva se realice entre fondos
administrados por diferentes sociedades administradoras de fondos de inversién colectiva, dicha
fusion debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

12.2 Procedimiento para la cesion.

ACCION podra ceder la administracion del “FONDO” a otra administradora legalmente autorizada,
independientemente de su modalidad, por decisidn de la Junta Directiva, con sujecién a las reglas
que se indican a continuacion:

1. Lacesidn deberd ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. El cesionario debe anexar a la solicitud de autorizacién la documentacion a que se refieren los
numerales 3,5y 6 del articulo 3.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la
sustituya, adicione o modifique.

3. Elcedentey el cesionario podrdn tener naturaleza juridica distinta.

4. Autorizada la cesién por la Superintendencia Financiera de Colombia, debera informarse a los
inversionistas participantes, en la forma prevista en el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010
o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique, para las modificaciones al
reglamento.

5. Los inversionistas participantes deberdn expresar su rechazo o aceptacién dentro de los treinta
(30) dias siguientes a la fecha de publicacion del aviso de cesidn. De no recibirse respuesta dentro
del término fijado se entenderd aceptada la cesién. Los inversionistas que manifiesten su
desacuerdo con la cesidn podran solicitar ejercer el derecho de solicitar la redencion de sus
participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 o
cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique, sin que por este hecho se genere
sancion ni penalidad de ningun tipo.

Clausula 12.3 Liquidacion.
12.3.1 Causales de liquidacion.
Son causales de disolucién y liquidacion del “FONDO”:

1. El vencimiento del término de duracién.

2. La decision de la asamblea de inversionistas de liquidar el “FONDO”.

3. La decisién motivada técnica y econémicamente de la Junta Directiva de ACCION de liquidar el
“FONDO".

4. Cualquier hecho o situacién que coloque a ACCION en imposibilidad definitiva de continuar
desarrollando su objeto social.

5. Cuando el patrimonio del “FONDO"” esté por debajo del monto minimo establecido en el articulo
3.1.1.3.5 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma que la sustituya, adicione o modifique.

6. La toma de posesién de ACCION, la orden de desmonte de operaciones o de liquidacién del
“FONDO” por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

7. Las demas establecidas en las normas vigentes.
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Paragrafo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacién previstas anteriormente,
ACCION debera comunicarla a los inversionistas, a mas tardar al dia habil siguiente a la ocurrencia, a
través de su sitio web www.accion.com.co y de manera inmediata a la Superintendencia Financiera
de Colombia por medio escrito.

12.3.2 Procedimiento para liquidacion.

La liquidacién del “FONDQ” se ajustara al siguiente procedimiento:

1.

10.

A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacidn y mientras esta subsista, el
“FONDO” no podra constituir nuevas participaciones ni atender redenciones.
Cuando la causal de liquidacion sea distinta de las consagradas en los numerales 1y 2 de la
cldusula 12.3.1 del presente reglamento, ACCION procedera a convocar a la asamblea de
inversionistas del “FONDO” que debera celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes
siguientes a la fecha de la comunicacién de la noticia de liquidacion.
En caso de que esta asamblea de inversionistas del “FONDQ” no se realizare por falta de quorum
previsto para el efecto, ésta se citard nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias
comunes siguientes a la asamblea de inversionistas del “FONDQ” fallida, pudiendo deliberar con
cualquier quorum.
En el evento de que la liquidacidon haya ocurrido con base en las causales previstas en los
numerales 3 y 4 de la cldusula 12.3.1 del presente reglamento, la asamblea de inversionistas
podra decidir si entrega la administracion del “FONDO” a otra sociedad legalmente habilitada
para administrar fondos de inversidn colectiva, caso en el cual se considerard enervada la
respectiva causal de liquidacién cuando la nueva sociedad administradora acepte realizar la
administracion del “FONDQ”. En este caso, la asamblea de inversionistas deberd establecer las
fechas y condiciones en las que se realizard el traspaso del “FONDO” al administrador
seleccionado.
Acaecida la causal de liquidacién, si la misma no es enervada, la asamblea de inversionistas
debera decidir si ACCION desarrollara el proceso de liquidacién o si se designara un liquidador
especial. En caso de que la asamblea de inversionistas no designe una persona, se entendera que
ACCION adelantaré la liquidacion.
El liquidador procederd inmediatamente a determinar la participacién porcentual de los
inversionistas y a liquidar todas las inversiones que constituyan el portafolio del “FONDO”, en un
plazo de seis (6) meses.
Vencido el término para liquidar las inversiones, si existieren activos cuya realizacién no hubiere
sido posible, seran entregados a los inversionistas, en proporcion a sus participaciones.
Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los inversionistas
las participaciones, en un término que no podra exceder de quince (15) dias habiles siguientes al
vencimiento del plazo previsto en el numeral 6 de la presente cldusula.
No obstante, lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos los inversionistas, a prorrata
de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatorio y que excedan el
doble del pasivo externo del “FONDQ”, si los hubiere, con corte al momento de hacerse la
distribucion.
Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes de
retiro, se seguird el siguiente procedimiento:

a. ACCION abonara los recursos correspondientes a los inversionistas a las cuentas

bancarias informadas.
b. De no ser posible la consignacidn a que hace referencia el literal anterior, y en caso de
que el inversionista haya senalado e identificado, por medio escrito, un mandatario para
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el pago o un beneficiario, el liquidador realizara el pago de los aportes pendientes de
retiro a dicha persona.

c. En imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales
anteriores, se dard aplicacién al articulo 249 del Cédigo de Comercio o cualquier otra
norma que la sustituya, adicione o modifique

11. ACCION vy su revisor fiscal deberan certificar que concluyé el proceso de liquidacién y que los
recursos fueron reintegrados adecuadamente a los inversionistas

Capitulo Xlll. Modificaciones al reglamento.

Clausula 13.1 Derecho de retiro

Las reformas al presente reglamento deberan ser aprobadas por la Junta Directiva de ACCION vy
enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia de forma previa a su entrada en vigencia.
Estas reformas deberan ser comunicadas en todos los casos en el sitio web www.accion.com.co.

Cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacién de los derechos econémicos de los
inversionistas, deberan ser previamente aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
y deberdn ser informadas a los inversionistas mediante una publicacién enun diario de amplia
circulacion, asi como mediante el envio de una comunicacidn dirigida a cada uno de los inversionistas,
indicando las reformas que seran realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse de “FONDQO”, en
caso que estén en desacuerdo con las modificaciones.

Los inversionistas que lo manifiesten formalmente podran solicitar la redencién de sus
participaciones, sin que por este hecho se genere sancién ni penalidad de ningun tipo. Este derecho
podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del recibo efectivo de
la comunicacién que se debe dirigir al inversionista.

Los cambios que impliquen modificaciones a los derechos econdmicos de los inversionistas sélo seran
oponibles a dichos inversionistas una vez se cumpla el término de un (1) mes a que hace referencia
la presente cldusula.

CAPITULO XIV. Proteccidn a los Inversionistas.

Clausula 14.1. Mecanismos disponibles.

Para cualquier queja o solicitud de informacién los inversionistas, podrdn optar por presentarla ante
ACCION o ante cualquiera de las siguientes instancias:

a. El Defensor del Consumidor Financiero de ACCION.
b. El Autorregulador del Mercado de Valores — AMV.
c. La Superintendencia Financiera de Colombia.

En la pagina web de ACCION estard la informacién correspondiente a cualquiera de los tres canales
antes mencionados.
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