SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO
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SFIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ACCION UNO
Primer Semestre 2022 " Saldo Minimo (COP) 100,000.00
Sociedad Administradora: Accion Fiduciaria S.A g Gestion (E.A.) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. @ Exito 0.66%
Custodio de valores: Santander Caceis § Entrada (E.A.) 0%
Administracién (E.A.) 1% E.A.

Politicas de Inversion

La estrategia de inversion se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el
menor grado de riesgo permitido. Esta estrategia busca obtener la mejor rentabilidad, prevaleciendo la seguridad de
las inversiones (baja volatilidad), llevando un control de los diferentes riesgos asociados a las inversiones que
componen el portafolio, acorde a la politica de Riesgos y en concordancia con el perfil de los inversionistas.

El fondo busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado buscando preservar el capital y logrando un
crecimiento conservador a través de las inversiones llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos
de activos que componen las inversiones del FIC, todo esto en concordancia del perfil de los inversionistas y la politica
general de riesgo del Fondo de Inversion Colectiva.

El fic Accion Uno, viene cumpliendo con su politica de inversion conservadora, manteniendo bajos niveles de

volatilidad y obteniendo resultados positivos a pesar de la dificil situacién actual del mercado de renta fija local, de tal
manera que durante el semestre se obtuvo un ratio positivo de (rentabilidad/riesgo) del 4.96

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio 2021 2020 2019
Rentabilidad 3.126% 2.248% 2.248% 0.865% -0.713% 3.311% 3.577%
Volatilidad 0.466% 0.453% 0.453% 0.495% 0.532% 1.309% 0.177%

Métricas ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22
Rentabilidad 3.887% -0.785% 1.387% 4.851% 0.941% 3.126% M
Volatilidad 0.415% 0.597% 0.476% 0.340% 0.395% 0.466%

Informacién de Desempeio
Durante el primer semestre del 2022, el mercado de renta fija colombiano se ha visto presionado por multiples factores, tanto
internos como externos, pero que coinciden en un mismo componente de riesgo como lo es el repunte de inflaciéon. Esto ha
traido consigo un semestre de sucesivos incrementos en las tasas de intervencion de los distintos bancos centrales,
presionando asi los activos de renta fija, divisas y renta variable en todos los mercados de capitales del mundo.
El fenémeno explicado anteriormente y que se ha acelerado dado el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que ha afectado
directamente las materias primas y presionado al alza los precios de las mismas a nivel mundial, ha traido consigo una
desvalorizacién de casi 150 puntos en la tasa de los tesoros de 10y de los Estados Unidos pasando de un 1.50 a fin del afio
pasado a niveles superiores al 3 para el cierre del primer semestre del afio en curso, una inflacién del 9.059 y un rango de tasa
referencia de 1.5-1.75, para la economia norteamericana, datos que no se veian en mas de 40 afios.
En linea con el comportamiento externo. Colombia ha visto un claro deterioro en el mercado de renta fija, una inflacion a cierre
de semestre del 9.67%, una tasa de politica monetaria del 7.5, y la elecciéon de perfil progresista para el presidente del periodo
2022-2026. han traido consigo un nivel importante de aversion a riesgo, y con esto desvalorizaciones de gran magnitud, tanto en
los mercados de deuda publica como de deuda privada; la referencia de 10 afios ha presentado una desvalorizacién de mas de
300 puntos basicos (Dic 2021: 8.25- junio 2022: 11.56). este mismo comportamiento se ha visto reflejado en los spreads de crédito
de la deuda privada, y en todos los factores de riesgo, IPC-IBR y FS; donde las desvalorizaciones han sido del orden de 600 puntos
basicos en promedio para todas las curvas de rendimiento.
Otros aspectos que durante el semestre contribuyeron al masivo comportamiento vendedor en los activos de renta fija local,
han sido, el aumento en la volatilidad en este tipo de mercado y la disminucién de los volimenes de negociacion, un fenémeno
que ya se divisaba desde el afio 2021.
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
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Para Junio de 2022, se ve un cambio importante pasando de activos de Tasa fija deuda privada, a un
mayor nivel de indexacion, esto con la intencién de proteger los portafolios, de la alta volatilidad en tasa
fija y aumentar las posiciones defensivas antes escenarios inflacionarios y de incrementos en Tasa de
politica monetaria(TPM)

Por Calificacion
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En cuanto a calificacion, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los
que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,
manteniendo solo activos de la mas alta calidad
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El Valor de unidad, durante el semestre analizado, sufrio una valorizacién del 1.10%, con respecto al

cierre del semestre anterior, manteniendo un VU promedio de 201.304, un maximo de 202.596 y un

minimo de 200.179, como la medida inicial de VU lo que indica que durante el semstre la tendencia fue
www.accion.com.co
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Estados Financieros

Fondo de Inversion Colectiva Abierto

|  FONDODEINVERSIONCOLECTVAABERTOACCIONUNO
ADMINISTRADA POR M:CIOH SOCIEDAD FIDUCIARIA S A
ANALISIS HORIZONTAL ¥ VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2022
Variacion Variacion Analisiz
Guenta jun-21 jun-20 Absoluta Relativa Vertical
IACTIVOS 508 294 343 4675 626 735 688  -77.332 392 344 -11.45% 100.00%
DISFONIBLE 195,693,183 136/173,283 555 048 22 409 624 183 12.930% 32.71%|
[N'VERSICMES 402,115,843 5200502,219,375,167  -100,103 531,667 -19.93% 67.21%|
CUENTAS POR COBRAR 2033 340 11,120 589 -3 066,845 -51.71% 0.00%|
OTROS ACTIVOS 483 282 848 112 80 358 370,601,850 328900 0 081%|
|PASIVOS 099 992 072 917,490 357 82,501,715 8.99% 100.00%
CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES 426400 187 836 3700 -167 893,73 -39.98% 0.00%|
CUENTAS POR PAGAR TT4617 153 567,798 263 206,818,871 30.42% 77 46%|
OTROS PASIVOS 36,353,546 47,603,189 -51,049 639 -38.27% 3.00%|
PROVISIONES 188 778 734 74 152 521 114 626,213 154 54 18.88%|
|PATRIMONIO 507 294 351 272|674 709 245 330 -77 414 894 059 11,47 100.00%
PARTICIPACIONES AOT 254 351 2THGT4 700 245 330 -77 414 294 059 -1147% 100.00%|
IINGRESOS 20,749,952 186( 21.181,204.574 8,568 657,606 40 45% 100.00%
IOPERACIONALES 29,?49,952,135' 21,181,204 579 8,568,657 606/ 40 45% 100.00%
ICOSTOS Y GASTOS 20,749,952 186 21,181,294 579 8,568 657,606 40 45% 100.00%
IOPERACIOMNALES 23,222 464 331 24 455 412098  1,232,947.764 5.04% 78.06%
IRENDIMIENTOS ABONADOS 6,527 487 855 3274 117 516 0,801, 605,370 29937 21.94%

Analisis de Gastos

Gastos Operacionales Valor % Participacion

Par Disminucian En El Valor Razonablz 17, 115,055,090 T3.70%
Servicics Bancanos 145085 402 062%
Comiziin Del fduciano 4604 571,327 19483%
Pérdida en venta de inversiones 343 549 Be2 1.48%
Honararios 205202514 (.88%
Sequros 459,857 505 202%
Procesamiento Electrénico de datos 131,477 018 0.57%
Orros 103,520, 12 0.45%
Custodia De Titulos 103520 212 0.45%
Total gastos Operacionales 232221493242 100%
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Analisis Estados Financierps

Analisis horizontal y vertical Fondo De Inversion Abierto Accion Uno

Para dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo 39 del Decreto Nacional 2555 de 2010, se presentan los estados financieros del Fondo
D= Inversicn Colectiva Abierto Accidn Uno v su respective analisis financiero verical y horizontal al cierre del 30 de Junio de 2022, comparade
con Junio 30 de 2021

Analisiz Vertical

El disponible se encuentra reprezentado en recursos liguwidos en cuentas de ahomo remuneradas y cuentas correntes en diferentes entidades
financieras, y 3¢ utiliza para atender y cumplie las necesidades de liquidez del Fondo. &l ciere de Junio 30 de 2022 estos recurses representan
el 32.71% del total del activo.

El portafolic de inversiones del fondo 52 encuentra compueste por Inversiones negociables con el 67.21% del total del active.

Con relacion al pasivo. este representa el 0.17% del total del Fondo. Estos pasivos estan conformados por los scbregiros bancarics, |a
comizian fiduciania, |a retencion en la fuentes, v los gastos pendientes de pago.

Al core del 30 de Junic de 2022, el valor del Fonde Abisrto Accidn Uno corresponde a la suma de § 597,294 MM, recursos que presentaron
una disminucian del 11.47% respecto &l valor regiztrado al 30 de Junio de 2021,

Analisiz Horizontal

Disponible. La cusnta del disponible a 30 de Junic del 2022 presenta un aumento de § 22410 MM, respecto & 30 de Junio de 2021, esta
vanacion corresponde &l 12.93%. La anterior variacian se explica al aumento de los depdsitos en cuentas de ahoro.

Inversiones. Al ciers de 30 de Junio del 2022 laz inversiones presentan una disminucién de 5 100,104 MM con una variacion del 19.53%
respecto & S0 de Junio de 2021. La anterior vanacion s2 explica al descenso de los aportes en el Fondo de Inversion Colectiva.

Cuentas por Cobrar. Al cierre de 30 de Junic del 2022 las cusntas por cobrar presentan una disminucion de $ 5.086.845 con una varacion
del 81.71% respecto a 30 de Junio de 2021,

Otros Activos. Al cierre de 30 de Junio del 2022 este rubro presenta un saldo de § 483 Millones que comesponde &l valor pendiente por
amortizar a la fecha por &l pago de [a pdliza global bancana.

Crédites de Bancos. Este rubro corresponds a sobregiros contables resultads de los cheques pendientes de cobra, los cuales, a 30 de Junio
del 2022, presenta una dizminucicn de § 185 Millones respecto a 30 de Junio de 2021,

Cuentas por pagar. Presenta un incremento por § 207 Millones respecto &l valor registrado a 30 de Junio de 2021, &l cual comesponde &
comisiones por pagar a la Sociedad Administradeora las cusles se causan dianaments, ¥ se cancelan con cortes penddicos quincenales, al
pago de |a retencion en |a fuente v a los cheques girados pendientes de cobro,

Otros Pasivos. FEste rubro para el mes de Junio del 2027 presenta una disminucion de § 51 Milones, respecto & 30 de Junio de 2021,
comrespondients al gravamen a los movimientos financieros generados en el mes.

Participaciones. Este rubro presenta una disminucion de $ 77415 MM, que corresponde a un 11.47% respecto a Junio 30 de 2021 come
producto de los aportes realiradas por los inversionistas.

Www.accion.com.co
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UVEIARIA ACCION UNO
Comentarios del area de Riesgos
] ASPECTOS GENERALES

ACCION FIDUCIARIA cumplizndn lo establecido en la ciroular externa 054 de 2007, enfrega & todos los inversionistas el informe de gesfion y administracion del
Fondo Abierto Accidn Uno.

La natursleza d=l Fondo Accion uno es shierta, lo que indica que los inversionistas pusden redimir sus recursos en cualquisr momento.
IL PRINCGIPIOS GENERALES
Dentro de los rizsgos asociados &l poriafolio de inversiones del Fondo Abierto Accion UNO s2 encueniean los siguientes:

+ Rieago de Mercado: El riesgo de mercado se refiere ala posibilidad de incurir en pérdidas como consecuencia de cambios en los precios o varaciones en el
nivel de |as tasas de mierss, cuya volatiidad afects las inversionss que componen | poriafolio. Por fanto, un incremento en |as tasas de referencia (OTF, IPC,
Taza Fija, UVR, |BR, etc.) ocasiona un mence valor en la valoracion diaria de los titulos, misniras que una caida en las tasas produce & resultado contrario, efecio
que se refieja en la rentabilidad obterida por el fondo v su volafiidad. 4 ciere ded primer semestre del afio 2022 la rentabilidad afo corido al 30 de junio de 2022
del Fondo Abierto Accidn UNO fue del 2.743% e a, con una volatilidad de |a rentabilidad observada para el mismo periodo del 0.453%.

De ofro lado, para mitigar este Hesgo, s& mantuvo una diversiicacion del portafolio en las difersnies tasas de referencia registrando al cierre del primer semesire
del 2022 una mayor concentracion en recursos disponibles en cuentas bancarias (32.74%), titulos Fiia Simple (11.87%), fitwlos indesados & (PG (23.25%), tilos
indexados al [ER (25.49%,) y UWR {2.66%).

* Riespo de Credito: Probahilidad de incumplimiento d= 135 obligaciones por parie de los emisores de los titulos de renta fija en los que s& tienen inversionss. Bl
Fondo Abierio Accion UND e concentra en titulos con calidades crediticias sobresalientes, lo cual eleva el nivel dz sequridad del fondo de inversion colectiva en
relacion con este fipo de resgo. Al cierrs del primer semestre del 2022 & portafidlic del Fondo Abiertn Accidn UMO =2 encuentra concenirado en wn 94.56% en
fitukos con |a mayor calificacion crediticia tanto de largo como de corto plszo (AAS, BRT 1+, Fi+y WrR1+), v un 3.44% en titulos de la Nacidn.

Com respecio a la definicion de cupos de inversian y confraparte, Aocion Fiduciara cuenta con una metodologia de asignacion de cupos por emisor y confraparte,
los cupos son aprobados por 3 Junta Directiva de |a Fiduciana, obeervados v cumplidos por el area encargada de inversiones.

* Rigzgo de Liquidez Esfa relacionado con |3 posibilidad de no poder cumplir de manera plena v opotiuna con los refiros eventuales del Fondo Abierto Accion
UM debido a insuficiencia de recurzos liquidos wo necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. Esde riesgo se mitiga manteniendn una estruchura adecuada
de vencimientos que permita disponer de los recursos necesarios para cumnplir con los refiros del fondo. Ademas de mentener una porcion adecuada de recursos
alavista, en tiulos de altz iquidez v en operaciones de iguidez o fondeos.

Accion Fiducizria pestiona este vesgo mediante 2 Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez (SARL), para cuyo moritoreo aplica la metodalogia definida
por la Supsriniendencia Financiera de Colombiz (en adelante SFC) manteniéndose el indicador IRL dentro de los limites definidos por k2 norma vigents. Al cierre
del primer semesire de 2022 & IRL del Fondo Abierto Accion UM fue del 372%, cumpliendo con la normativa estipulada por la SFC, que exige un ndicadar de
liquidez igual o mayor 3 100%.

* Riesgo Cperative: Hacs referencia a la confingencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuacionss, en el recurso humana, los procesos, la
{ecnologia, 13 infraestructura o por |8 ocurrencia de acontecimientos extemos. Accion Fiduciada gesfiona este iesoo & ravés del Sistema de Administracion de
Riezgo Operafivo (SARD), impulzando I3 cultura de |a gestion y control de los riesgos operafivns presentes en la admirisiracion de oz fondos v, en general, dela
sociedad fiduciana.

*Riesgos de Lavado de Cinero y Financiacion del Terrorismo: Esté refacionado con &l conjunte de actividades encaminadas a ooultar el origen ilicito o adar
gpariencia de legalidad a recursos obisnidos products de la elecucion de achvidades ilicitas v & conjunto de actividades encaminadas a canalizar recursos licitos
oilicitoz para promaver, sufragar o patrocinar individuos, grupos o acividades terrorisias.

Apcion Fiduciaia gesfiona esie fesgo a fraves del Sistema de Administracion del Rissgo de Lavado de Aciivos y de la Finandizcion del Terorismo [SARLAFTL
donde a fravés de polificas, procedimientos y procesos se ejecuta una debida difipencia para conocer al diente v &l origen de los recursos que son adminisirados
en &l Fondo Abierio Accion UNO; complemantado con difsrentes monitoreos v generacion de aleras ransaccionales, de post segmentacion y manwsles en pro de
identificar cperaciones inusuales que pusdan llegar a exponer a la Sociedad a un posible nesgo LAFT ylo a sus riesgos asociados.
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