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La estrategia de inversión se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el

menor grado de riesgo permitido. Esta estrategia busca obtener la mejor rentabilidad, prevaleciendo la seguridad de

las inversiones (baja volatilidad), llevando un control de los diferentes riesgos asociados a las inversiones que

componen el portafolio, acorde a la política de Riesgos y en concordancia con el perfil de los inversionistas.

El fondo busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado buscando preservar el capital y logrando un

crecimiento conservador a través de las inversiones llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos

de activos que componen las inversiones del FIC, todo esto en concordancia del perfil de los inversionistas y la política

general de riesgo del Fondo de Inversión Colectiva.

El fic Acción Uno, viene cumpliendo con su política de inversión conservadora, manteniendo bajos niveles de

volatilidad y obteniendo resultados positivos a pesar de la difícil situación actual del mercado de renta fija local, de tal

manera que durante el semestre se obtuvo un ratio positivo de (rentabilidad/riesgo) del 4.96 

0.466%

3.126% 2.248% 2.248% 0.865% -0.713% 3.311%

0.532% 1.309%

0.415% 0.597% 0.476% 0.340% 0.395%

Durante el primer semestre del 2022, el mercado de renta fija colombiano se ha visto presionado por múltiples factores, tanto

internos como externos, pero que coinciden en un mismo componente de riesgo como lo es el repunte de inflación. Esto ha

traído consigo un semestre de sucesivos incrementos en las tasas de intervención de los distintos bancos centrales,

presionando así los activos de renta fija, divisas y renta variable en todos los mercados de capitales del mundo.

El fenómeno explicado anteriormente y que se ha acelerado dado el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que ha afectado

directamente las materias primas y presionado al alza los precios de las mismas a nivel mundial, ha traído consigo una

desvalorización de casi 150 puntos en la tasa de los tesoros de 10y de los Estados Unidos pasando de un 1.50 a fin del año

pasado a niveles superiores al 3 para el cierre del primer semestre del año en curso, una inflación del 9.059 y un rango de tasa

referencia de 1.5-1.75, para la economía norteamericana, datos que no se veían en más de 40 años.

En línea con el comportamiento externo. Colombia ha visto un claro deterioro en el mercado de renta fija, una inflación a cierre

de semestre del 9.67%, una tasa de política monetaria del 7.5, y la elección de perfil progresista para el presidente del periodo

2022-2026. han traído consigo un nivel importante de aversión a riesgo, y con esto desvalorizaciones de gran magnitud, tanto en

los mercados de deuda publica como de deuda privada; la referencia de 10 años ha presentado una desvalorización de mas de

300 puntos básicos (Dic 2021: 8.25- junio 2022: 11.56). este mismo comportamiento se ha visto reflejado en los spreads de crédito

de la deuda privada, y en todos los factores de riesgo, IPC-IBR y FS; donde las desvalorizaciones han sido del orden de 600 puntos

básicos en promedio para todas las curvas de rendimiento.

Otros aspectos que durante el semestre contribuyeron al masivo comportamiento vendedor en los activos de renta fija local,

han sido, el aumento en la volatilidad en este tipo de mercado y la disminución de los volúmenes de negociación, un fenómeno

que ya se divisaba desde el año 2021.
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Desempeño durante el periodo

Métricas

0.466% 0.453% 0.453% 0.495%

Políticas de Inversión

Métricas

Rentabilidad

Año Corrido

Primer Semestre 2022

0%
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3.126%

Información de Desempeño

2019

Rentabilidad 3.887% -0.785% 1.387% 4.851% 0.941%

2020

3.577%

0.177%

ene-22 feb-22 mar-22



Por Tipo de Activo

Por Calificación

El Valor de unidad, durante el semestre analizado, sufrio una valorización del 1.10%, con respecto al

cierre del semestre anterior, manteniendo un VU promedio de 201.304, un máximo de 202.596 y un

minimo de 200.179, como la medida inicial de VU lo que indica que durante el semstre la tendencia fue 

Composición del portafolio 

Para Junio de 2022, se ve un cambio importante pasando de activos de Tasa fija deuda privada, a un

mayor nivel de indexación, esto con la intención de proteger los portafolios, de la alta volatilidad en tasa

fija y aumentar las posiciones defensivas antes escenarios inflacionarios y de incrementos en Tasa de

política monetaria(TPM)

En cuanto a calificación, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los

que se ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default,

manteniendo solo activos de la mas alta calidad
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Estados Financieros

Análisis de Gastos
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Comentarios del area de Riesgos


