SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

//\W\? INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

SFIDUCIARIA Fondo de Inversion Colectiva Abierto
ARCOIRIS CONSERVADOR
Primer Semestre 2022 Saldo Minimo (COP) 200,000.00
Sociedad Administradora: Accién Fiduciaria S.A. § Gestion (E.A)) 0%
Gestores: Accion Fiduciaria S.A. -% Exito 0.56%
Custodio de valores: Santander Caceis ‘E  Entrada (EA) 0%
S Administracién (E.A.) 1% EA.

Politicas de Inversién

La estrategia de inversion se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el menor grado
de riesgo permitido, con la conformacion de un portafolio diversificado de activos, compuesto por valores con riesgo
conservador. El FIC busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado buscando preservar el capital y logrando un
crecimiento conservador a través de las inversiones, llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos de
activos que componen las inversiones del FIC.

ACCION buscara permanentemente que las inversiones en valores que se realicen para el FIC sean en emisiones o de
emisores de Deuda Publica o Privada, de alta calidad crediticia (como minimo A) y con reconocimiento en el mercado como
liquido.

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio 2021 2020 2019
Rentabilidad 3.264% 2.362% 2.363% 1.145% 0.153% 3.954% 4.393%
Volatilidad 0.434% 0.407% 0.407% 0.438% 0.430% 1.466% 0.236%
Rentabilidad 5.266% -0.226% 0.729% 4.479% 0.638% 3.264% M
Volatilidad 0.226% 0.518% 0.470% 0.291% 0.410% 0.418%

Informacién de Desempeio

Durante el primer semestre del 2022, el mercado de renta fija colombiano se ha visto presionado por multiples factores, tanto internos
como externos, pero que coinciden en un mismo componente de riesgo como lo es el repunte de inflacién. Esto ha traido consigo un
semestre de sucesivos incrementos en las tasas de intervencidn de los distintos bancos centrales, presionando asi los activos de renta
fija, divisas y renta variable en todos los mercados de capitales del mundo.

El fendmeno explicado anteriormente y que se ha acelerado dado el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que ha afectado
directamente las materias primas y presionado al alza los precios de las mismas a nivel mundial, ha traido consigo una desvalorizacion
de casi 150 puntos en la tasa de los tesoros de 10y de los Estados Unidos pasando de un 1.50 a fin del afio pasado a niveles superiores
al 3 para el cierre del primer semestre del afio en curso, una inflaciéon del 9.059 y un rango de tasa referencia de 1.5-1.75, para la
economia norteamericana, datos que no se veian en mas de 40 afios.

En linea con el comportamiento externo. Colombia ha visto un claro deterioro en el mercado de renta fija, una inflacién a cierre de
semestre del 9.67%, una tasa de politica monetaria del 7.5, y la eleccién de perfil progresista para el presidente del periodo 2022-2026.
han traido consigo un nivel importante de aversion a riesgo, y con esto desvalorizaciones de gran magnitud, tanto en los mercados de
deuda publica como de deuda privada; la referencia de 10 afios ha presentado una desvalorizacién de mas de 300 puntos basicos (Dic
2021: 8.25- junio 2022: 11.56). este mismo comportamiento se ha visto reflejado en los spreads de crédito de la deuda privada, y en
todos los factores de riesgo, IPC-IBR y FS; donde las desvalorizaciones han sido del orden de 600 puntos basicos en promedio para todas
las curvas de rendimiento.

Otros aspectos que durante el semestre contribuyeron al masivo comportamiento vendedor en los activos de renta fija local, han sido,
el aumento en la volatilidad en este tipo de mercado y la disminucion de los volimenes de negociacion, un fendmeno que ya se divisaba
desde el afio 2021.
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Composicion del portafolio
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Para Junio de 2022, se ve un cambio importante pasando de activos de Tasa fija deuda privada, a un mayor
nivel de indexacién, esto con la intencién de proteger los portafolios, de la alta volatilidad en tasa fija y
aumentar las posiciones defensivas antes escenarios inflacionarios y de incrementos en Tasa de politica
monetaria(TPM), con esto el IBR se ha convertido en el activo de mayor ponderacion
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En cuanto a calificacién, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los que se
ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default, manteniendo solo
activos de la mas alta calidad, tanto en titulos de plazo medio, como de muy corto plazo
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Estados Financieros

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ARCO IRIS CONSERVADOR
ADMINISTRADA POR ACCION S0CIEDAD FIDUCIARIA 5. A
AMNALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2022
Variacid
Variacion n Analisis
Cuenta jun-22 jun-21 Absoluta Relativa | Vertical
ACTINDS 53175466963 71883970 216| 18708503253 | -26.03% | 100.00%
DISPOMIELE 13,290, 345,208 | 14,240,506, 394 501610096 £57T% 24 59%
IWVERSIONES 0765290470 575 3 020( 17829084550 -3096% T4.78%
OTRO3 ACTIVOS 119,822 194 49,079,801 TO742353 | 144.14% (1.23%
PASIVOS 126,953,877 89,300,580 37653,206 |  4216% | 100.00%
CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS
CBLIGACIONES - - - - 0.00%
CUENTAS POR PAGAR 86,196,650 80,485 270 3,711,380 7.10% 67 20%
2 PROVISIONES 36,822 343 4,836,293 31,986,550 | 661.39% 29.00%
% OTRO3 PASIVOS 3,934 384 3.979.017 A4633 [  -112% 310%
E E PATRIMONIO 53048513086 71,794 669635 18746156550 | -26.11% | 100.00%
£3 | PARTICIPACIONES 53,048,513,086 | T1,794,669.635 | 18746156550 | -26.11%| 100.00%
g
E INGRES0DS 2645481 464 | 2 207 B46 642 437634823 | 19.82% | 100.00%
7 OPERACIONALES 2,645 451 464 2 207 B46 642 437634 823 | 19.82% | 100.00%
a
; COSTOS Y GASTOS 2645481464 | 2 207 846,642 437634823 | 19.82% |  100.00%
©| | OPERACIONALES 1971164310 2,079,019 015 107854705 -519% T4.51%
> RENDIMIENTOS ABONADDS 674,317,155 128,827 627 545480 528 | 423.43% 25.40%

Analisis de Gastos

(Gastos Operacionales Valor % Participacion
Per Disminucian En El Valor Razonable 1,335,483,576 67.75%
Servicice Bancanos 17 544 353 0.550%
Comizian Del iduciano 411,084 483 20.85%
Perdida en venta de inversiones 13,713,000 0700
Honaorarios 26 543977 1.35%
Seguros 116,493,622 2.91%
Procesamiento Electrdnico de datos 14,253,119 0.72%
Ofros 12,624 072 0.64%
Custodia De Titulos 25,423 569 1.19%
Total pastes Operacionales 1.971.164 310 1005
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Comentarios del area de Riesgos

L ASPECTOS GENERALES

ACCION FIDUCIARLA cummplisndo lo establecido en s circular externa 054 de 2007, entrega & fodos los inversionistas el informe de gestidn v
administracion del Fondo Abierto Arco s Conssrvador.

La natursleza d=l Fondo Arco Inis Conservador es abieria, lo que indica que los inversioniztas pusdsn redimie sus recursos en cuslquier momento.

IL PRINCGIPIOS GENERALES

Dentro de los fizzgos asociados &l poriafolio de imversiones del Fondo Abierto ARCO0 RIS CONSERVADOR se encuentra los siguientes:

* Riezgo de Mercado: Bl fesgo de mercado e refisre 3 15 poshilidad de incurrir en pérdidas como consscuencia de cambios en los precios o vanacionss
en &l rivel de I3z tazas de interés, cuya volatilidad afecta las mversiones que componen el partafoo. Por tando, un incremenio en [as tazas de referencia
(OTF, IPC, Tasa Fijlg, UVR, IBR, =ic.) ocasiona un menor valor en la valoracion diaria de los fitwlos, mientras que una baja en las tasss produce el
resultado confrario, efecto que se refleia en |a rentabiidad ohtenida por el fondo v su wolafiidad. A cierre del pimer semestre del afio 2022 la rentshilidad
o comido &l 30 de junio de 2022 del Fondo Abisro ARCO IRIS CONSERVADOR s2 ubico en 2 363% con una volsfiidad dz 1a rentabilidad observada
para & mismo penicdo del 040750

De ofro lado, para mifigar este Hezgo, el poriafolio al cierre del segundo semestre ded 2022 regisid una diversificacion en las diferentss fazas de
referencia, presentando wna mayor conceniracion en recursos disponibles en cuentas bancarias (25.05%), titwlos Fija Simple (14.39%), indexados al IPC
{24 65%), |BR, [33.55%) y UVR. {1_82%)

* Riezgo de Credito: Indica 13 probabilidad de incumplimiento de I3z obligaciones por parte de los emisores de bos tiulos de renta fija en los que se fisnen
inversiones. El Fondo ARCO IRIS COMSERVADOR invierte en tiulos con caidades credificias sobresalientes, lo cual eleva el nivel de segwidad del
fondi en relacion con 2ste fipo de esgo. Al cierre del sequndo semestes del 2022, &l portafolio del Fondo Abierto ARCO RIS CONSERVADOR presentd
una concentracion del 97.15% &n titulos con la mayor calficacion crediticia tando de larngo como de corfo plazo (AAA, Fl+, BRCT+ y ViIR1+), Z55% en
fitulos de la nacion principaiments tiple ABA con un 73.21%.

Con respecto a la definicion de cupos de inversion v confraparts, Accion Fiduciaria cuenta con una metodologia de asignacion de cupos por emisor y
contrapare, los cupos son aprobados por |3 Junta Dirsctiva de la Fiducisria, obeervados y cumplidos por &l Sres encargada de inversionss,

+ Riesgo de Liquider Estd relacionado con ks posibilidad d= no poder cumplir dz maners plena v oportuna con los refiros eventuales de recursos del
Fondo Abierty ARCO IRIS COMSERVADOR debido 3 insuficiencia de recursos liquidos yio necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. Este resgo
3e mifiga manteniende una adecuada estuctura de vendmisntos que permita disponer de los recursos necesanios pars &l cumplimiento de los refiros del
fondo. Ademds de mantener una porcidn adecuada de recursos 2 la vista, en titulos de alts iquidez v en cperacicnes de liguidez o fondeos]

Aecion Fiduciara gesfiona este rissgo a traves del Sistema de Administracion de Riespo de Liguidez (SARL), para cuyo manitoreo aplica la metodologia
definida por la Superintendancia Financiera de Colombia madiante 2 indicador IRL & cual debe ser swperior al 100%. Al cierrs del segqundo semestre de
2022 &l IRL de! Fondo Abierin ARCO IRIS CONSERVADCR fus del 271,58%.

* Rizzgo Operativo: Hace refierencia 3 la contingencia por costos generados por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procasos,
Iz tecnologia, f& infraestructera o por |3 oourrencia de aconiecimientos externos. Accion Fiduciana gesfiona este resgo a traves del Sistema de
Administracion de Fiesgo Operativo (S&R0), impulsando |a culturs de 2 gestion v confrol de Ios riesgos operafivos presentes en |a administracion de los
fondos ¥, en general, de la socikedad fiduciaria.

*Riesgos de Lavado de Dinsro v Financiacion del Terrorisma: Esta relacionado con & conjunto de actividades encaminadas a ocultar el arigen ilicito o a
dar apariencia de legalidad a recursos obtenidos producio de 13 sjscucion de acfividades ilictas y el conjunto de actividades encaminadas a canalizar
recursos licitos o ficitos para promover, sufragar o patrocinar individuos, grupos o actividades terrordstas.

Accion Fiduciania gesfiona este fiesgo a través del Sizlema de Adminisiracion d2l Riesgo de Lavado de Activos v de la Financiacion del Terordsmo
[SARLAFT]; donde a traves de polifcas, procedimientos y procesos se ejecuta una debida dilinencia para conocer al cliente v & origen de los recursos
que son administrados en & Fondo Abisrio ARCO IRIS CONSERVADOR; complementado con diferentss monitorsos v generacion de alerias
fransaccionales, de post segmentacion y manusles en pro de identificar operacionss inusuales que pusdan llegsr a exponer 3 13 Sociedad & wn posible
riesgo LAFT o & sus riesgos asociados.



