SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO
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{FIDUCIARIA

Fondo voluntario de pensién MULTIACCION, Portafolio recaudador

Primer Semestre 2022 Saldo Minimo (COP) 200,000.00

Sociedad Administradora: Accién Fiduciaria S.A. § Gestion (E.A)) 0%
Gestores: Accién Fiduciaria S.A. 2 Exito 0.00%
Custodio de valores: Santander Caceis ‘E  Entrada (EA) 0%
S Administracién (E.A.) 1.5% E.A.

Politicas de Inversién

El objetivo de inversion del Portafolio es la preservacién del capital, mediante la inversién en diferentes titulos de renta
fija,liquidez,y operaciones de liquidez (repos, simultaneas y TTVs) activas, a nivel local (maximo 30%) del valor del Portafolio. El

portafolio no tiene benchmark.

Desempeiio durante el periodo

Métricas  Ultimo Mes Ultimos 6 meses Afio Corrido  Ultimo Afio 2021 2020 2019
Rentabilidad 5.128% 6.207% 6.207% 3.633% 1.205% 5.346% 5.428%
Volatilidad 0.518% 0.452% 0.452% 0.570% 0.568% 1.068% 0.278%

Métricas ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22
Rentabilidad 9.405% 6.156% 4.239% 7.104% 5.279% 5.128% M
Volatilidad 0.366% 0.511% 0.503% 0.347% 0.430% 0.518%

Informacién de Desempeio

Durante el primer semestre del 2022, el mercado de renta fija colombiano se ha visto presionado por multiples factores, tanto internos
como externos, pero que coinciden en un mismo componente de riesgo como lo es el repunte de inflacién. Esto ha traido consigo un
semestre de sucesivos incrementos en las tasas de intervencidn de los distintos bancos centrales, presionando asi los activos de renta
fija, divisas y renta variable en todos los mercados de capitales del mundo.

El fendmeno explicado anteriormente y que se ha acelerado dado el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que ha afectado
directamente las materias primas y presionado al alza los precios de las mismas a nivel mundial, ha traido consigo una desvalorizacion
de casi 150 puntos en la tasa de los tesoros de 10y de los Estados Unidos pasando de un 1.50 a fin del afio pasado a niveles superiores
al 3 para el cierre del primer semestre del afio en curso, una inflaciéon del 9.059 y un rango de tasa referencia de 1.5-1.75, para la
economia norteamericana, datos que no se veian en mas de 40 afios.

En linea con el comportamiento externo. Colombia ha visto un claro deterioro en el mercado de renta fija, una inflacién a cierre de
semestre del 9.67%, una tasa de politica monetaria del 7.5, y la eleccién de perfil progresista para el presidente del periodo 2022-2026.
han traido consigo un nivel importante de aversion a riesgo, y con esto desvalorizaciones de gran magnitud, tanto en los mercados de
deuda publica como de deuda privada; la referencia de 10 afios ha presentado una desvalorizacién de mas de 300 puntos basicos (Dic
2021: 8.25- junio 2022: 11.56). este mismo comportamiento se ha visto reflejado en los spreads de crédito de la deuda privada, y en
todos los factores de riesgo, IPC-IBR y FS; donde las desvalorizaciones han sido del orden de 600 puntos basicos en promedio para todas
las curvas de rendimiento.

Otros aspectos que durante el semestre contribuyeron al masivo comportamiento vendedor en los activos de renta fija local, han sido,
el aumento en la volatilidad en este tipo de mercado y la disminucion de los volimenes de negociacion, un fendmeno que ya se divisaba
desde el afio 2021.
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Composicion del portafolio

Por Tipo de Activo
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El portafolio ha tenido movimientos importantes en cuanto a la asignacion entre factores de riesgo, siendo el
mas relevante, el cambio en la Tasa fija deuda privada, el cual paso de un 20 % a cierre del 2021, a tener una
ponderacion del 2.22% para fin del semestre del 2022, esto con la intencién de buscar mayores indexados y un
porcentaje importante en la liquidez, teniendo en cuenta el manejo de este tipo de riesgos.
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En cuanto a calificacién, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los que se
ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default, manteniendo solo
activos de la mas alta calidad, tanto en titulos de plazo medio, como de muy corto plazo
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Estados Financieros

FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS MULTIACCION
ADMINISTRADA POR ACCION SOCIEDAD FIDUCIARIA 5. A
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL AL CIERRE DE JUNIO 30 DE 2022
Variacion Variacion | Analisis
Cuenta jun-22 jun-21 Absoluta Relativa | Vertical
ACTIVOS 12,896,234 022 15,681,414 604 | -2 785 180,672 | A7.76% [ 100000%
DISPOMIELE 3,503 835,610 1,760,081,480) 1743754129 9907T%| H17%
POSICIONES ACTIVAS EN OPERACICNES
MERC. o05,742 91205 505,742 912 [ 100.00% 392%
INVERSICNES 8.676,563,043 13,804,057 152 | -5,027,504,109 -36.156% 68.83%
CUENTAS POR COERAR 3,021,406 7 655,700 4,644,254 -£1% 0.02%
OTROS ACTIVOS 7,071,051 9,600,351 -2529310|  -2635% 005%
PASIVOS 5,373,593 1,485,601 3887992 ( 261.71% | 100.00%
CREDITOS OE BANCOS Y OTRAS
DELIGACICNES 36,571 56,571 -100.00% 0.00%
E CUENTAS POR PAGAR 5,365,093 1,429,030 340083 | 2TaT2%| 999w
(3]
E < OTROS PASIVOS 450000 45001 10000% | 0.084%
LgL % PATRIMONIO 12,890,860 429 15,679,929,002 | -2 789 068 664 | -17.79% [ 100000%
E g CUENTAS DE AHORRO PENSIONAL 12.890,860,429 15679529092 -2 769,068,664 | -17.79% | 100.00%
wa
E INGRESOS 677,192 084 491,839,076| 185353 008 IT60% | 100.00%
"’o OPERACIONALES 677,192,084 491835076 185353008 [ 3769% ([ 100.00%
a
; COSTOS Y GASTOS 677 192 084 491 839.076| 185353 008 ITE9% | 100.00%
© OPERACIONALES 297 564 503 391,828,326 G4 243824 -2405% 4394%
> RENDIMIENTOS ABONADOS 379,607, 582 100,040,750 | 279,506,831 | 27T9.57% 56.06%

Analisis de Gastos

Gastos Operacionales Valor % Parficipacion

Por Disminucion En El Yalor Razonable 274 802 808 92 4%
Servicics Bancanos 9.024 380 303%
Pérdida en venta de inversiones 2.341.500 (.79%
Honoratios 0.00 0.00%
Sequros 11415316 384%
Total gastos Operacionales 297 554 503 100.00%

WWw.accion.com.co


http://www.accion.com.co/

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

AN
!

z INFORME DE RENDICION DE CUENTAS
ION

VAR AEondo voluntario de pensién MULTIACCION, Portafolio recaudador

Comentarios del area de Riesgos

L ASPECTOS GENERALES

ACCION FIDUCIARLA cumpliendo lo estshledido en la circular externa 054 de 2007, entreqa a fodos los mversionistas el informe de gestion v
administracion del Fondo de Pensiones Voheianzs Mulfiaccion.

Lz naturaleza del Fendo de Penziones Violuntarias Muliaccion ez abierta, lo que idica que los inversionistas, aungue pusden redimir sus recursos en
cuakquier momento, tienen una penalizacion por retiro anficipado seqln las condiciones aprobadas en el reglamento.

I PRINCGIFIOS GENERALES

Dentro de los riezgos ssociados 3l poriafolio de imersiones del Fondo de Pensiones Voluntarias MULTIACCION e encuentran los siquientes:

+ Riezgo de Mercado: Bl fizago de mercado s refiere & la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de cambios en los precios o varacionss
en &l nivel de las fazas de interés, cuya volatilidad afecta las inversiones que componen el portafiolio. Por tanto, un incremento en |as tasas de referencia
(OTF, IPC, Ta=a Fija, UVR, IBR, &ic) ocasiona un menor valor & la valoracion disra de los titulos, mientras que una caida en las tasas produce &l
resulfado contrario, efects que se refleja en la rentabiidad obtenida por el fondo v 2u voladiidad. A cierrs del primer semestre del afio 2022 la rentzbilidad
anual & 30 de junic de 2022 del Fondo de Pensiones Volntardas MULTIACCION s= ubicd en 3.633%, con una volatiidad de Iz pentabifdad obsenada
para el mismo pericdo del 0.57%.

Die otro lado, para mitigar este Aesgo, se maniuwo una diversificacion del portaiolo en las diferentes tasas de referencia regisirando al cierre del primer
semesire del 2022 una concentracion en tiulos indexados al IPC (29.70%).
fitwlos indexados &l 181 (30.729%) fitulos en UNVR (5.24%) titulos a ftasa fa simple (2.22%) v cusnias de shaorro (27.19%).

+ Riezgo de Crédito: Indica Iz probabilidad de incumplimiento de 1as cbligaciones por parte de los emizores de los titulos de renta fija en loz que se fienen
inversiones. El Fondo de Pensicnes Voluntarias MULTIACCION manfiens las inversiones en tiulos con muy buena calidad crediticia, lo cual eleva &l
nivel de seguAdad del Fonda en relacion con este fipo de resoo. Al derre del primer semestre del 2022, & portafolio del Fondo de Pensiones Volntarias
MULTIACCICN tenia wna parficipacion en tiulos con la médma calificacion tanto en el coro coma en & largo plazo (A48, F1+, BRC 1+ y ViR1+] fue del
T3.85% v 26.15% en titulos emitidos por l2 Macion.

Com regpecto a la definicion de cupos de inversion v confraparts, Accion Fiduciaria cuenta con uma metodologia de asignacion de clpos por emisor ¥
contraparte, los cupos son aprobados por 13 Junta Dirsctiva de |a Fiduciada, observados v cumplidos por & area encargada de inversiones.

* Riesgo d= Liguidez: Esta relacionado con la posibilidad de no poder cumplic de manera plena v oportuna con los retirs eventusles de recursos del
Fondo de Pensiches Volniarias MULTIACCICON debido & insuficiencia de recursos liquidos yio necesidad de asumir costos inusuales de fondes. Este
riesgo =6 miiga con el disefio de una adecuada estruchera de wencimientos que permita disponer de 0% recursos necesaros para cumplr con los
probables refiros del fondo. Ademas de mantener una porcicn adecuada de recursos a la vista, en titwles de alta liguidez v en operaciones de Bguidez o
fondeos.

Aecion Fiduciara gesfiona este rissgo mediante &l Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez (SARL), para cuyo monitoren definid v caloula
petiodicamente el indicador de cobertura de liquidez (ICL) que mide I3 exposicion del poriafolio al iesgo de guidez. Durante el primer semestre del 2022
s niveles de liquidez fusron adecuados 3 la estructura y comporiamiento del Fondo de Pensiones Volmianas MULTIACCION.

* Rizzgo Operativo: Hace referencia a la contingencia por costos generadas por deficiencias, fallas oinadecuacionss, en 2l recurso humano, kos procesos,
la tecnologia, fa infasstruciura o por l& ccurrencia de acontecimientos externos. Accion Fiduciada gesfiona este desgo a raveés del Sisiema de
Administracion de Riesge Cperativo (SARD), impulzando la cultura de |3 gesfion v confrol de los Hesgos operalivos presentes en la adminisracion de los
fomdos v, en general, de la sociedad fiduciania.

*Riesgos de Lavado de Dinero y Financizcion del Terrorismo: Esta relacionado con el conjunto de actividades encaminadas a ocultar el origen ilicito o a
dar apariencia de legalidad a recursos obtenidos producio de la jecucion de acfividades licitas v el conjunto de acfividades encaminadas a canalizar
reours0s licites o flicites para promover, sufragar o patrocingr individuos, grupos o actividades terrodstas.

Accion Fiduciaria gesfiona este riesgo a través del Sisiema de Adminisiacion ded Riesgo de Lavado de Actives y de |a Financiacidn del Tesrorizmo
[SARLAFT]; donde a través del proceso de debida diligencia permite conocer al cienie v &l origen de los recursos que son adminizirados en 2l Fondo de
Pensicnes Voluntarias MULTIACCION, complementade con diferentes monitorsns ¥ peneracicn de alerias fransaccionales, de post sepmentacion y
manuales en pro de identificar operaciones inusuales que puedan llegar a exponer @ la Sociedad a un posible resgo LAFT wio a sus riesgos asociados.



