
Gestión (E.A.)

Éxito

Entrada (E.A.)

Administración (E.A.)

0.430% 0.518%

Información de Desempeño

2019

5.428%

0.278%

may-22 jun-22

Rentabilidad 9.405% 6.156% 4.239% 7.104% 5.279%

Volatilidad 0.366% 0.511% 0.503% 0.347%

0.452%

5.128%

Último Año

3.633%

0.570%

2021

1.205%

0.568%

2020

5.346%

1.068%
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1.5% E.A.

Desempeño durante el periodo

Métricas ene-22 feb-22 mar-22 abr-22

Políticas de Inversión

El objetivo de inversión del Portafolio es la preservación del capital, mediante la inversión en diferentes títulos de renta

fija,liquidez,y operaciones de liquidez (repos, simultaneas y TTVs) activas, a nivel local (máximo 30%) del valor del Portafolio. El

portafolio no tiene benchmark.

Métricas

Rentabilidad

Durante el primer semestre del 2022, el mercado de renta fija colombiano se ha visto presionado por múltiples factores, tanto internos

como externos, pero que coinciden en un mismo componente de riesgo como lo es el repunte de inflación. Esto ha traído consigo un

semestre de sucesivos incrementos en las tasas de intervención de los distintos bancos centrales, presionando así los activos de renta

fija, divisas y renta variable en todos los mercados de capitales del mundo.

El fenómeno explicado anteriormente y que se ha acelerado dado el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, que ha afectado

directamente las materias primas y presionado al alza los precios de las mismas a nivel mundial, ha traído consigo una desvalorización

de casi 150 puntos en la tasa de los tesoros de 10y de los Estados Unidos pasando de un 1.50 a fin del año pasado a niveles superiores

al 3 para el cierre del primer semestre del año en curso, una inflación del 9.059 y un rango de tasa referencia de 1.5-1.75, para la

economía norteamericana, datos que no se veían en más de 40 años.

En línea con el comportamiento externo. Colombia ha visto un claro deterioro en el mercado de renta fija, una inflación a cierre de

semestre del 9.67%, una tasa de política monetaria del 7.5, y la elección de perfil progresista para el presidente del periodo 2022-2026.

han traído consigo un nivel importante de aversión a riesgo, y con esto desvalorizaciones de gran magnitud, tanto en los mercados de

deuda publica como de deuda privada; la referencia de 10 años ha presentado una desvalorización de mas de 300 puntos básicos (Dic

2021: 8.25- junio 2022: 11.56). este mismo comportamiento se ha visto reflejado en los spreads de crédito de la deuda privada, y en

todos los factores de riesgo, IPC-IBR y FS; donde las desvalorizaciones han sido del orden de 600 puntos básicos en promedio para todas

las curvas de rendimiento.

Otros aspectos que durante el semestre contribuyeron al masivo comportamiento vendedor en los activos de renta fija local, han sido,

el aumento en la volatilidad en este tipo de mercado y la disminución de los volúmenes de negociación, un fenómeno que ya se divisaba

desde el año 2021.

Primer Semestre 2022
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200,000.00            Saldo Mínimo (COP)

Sociedad Administradora: Acción Fiduciaria S.A.

Gestores: Acción Fiduciaria S.A.

Custodio de valores: Santander Caceis

Volatilidad

Último Mes

5.128%

0.518%

Últimos 6 meses 

6.207%

0.452%

Año Corrido

6.207%



Por Tipo de Activo

Por Calificación

Graficos de Evolución

Composición del portafolio 

El portafolio ha tenido movimientos importantes en cuanto a la asignación entre factores de riesgo, siendo el

mas relevante, el cambio en la Tasa fija deuda privada, el cual paso de un 20 % a cierre del 2021, a tener una

ponderación del 2.22% para fin del semestre del 2022, esto con la intención de buscar mayores indexados y un

porcentaje importante en la liquidez, teniendo en cuenta el manejo de este tipo de riesgos.

En cuanto a calificación, se mantienen las inversiones en titulos AAA, de manera tal que los riesgos a los que se

ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el minimo de posibilidades de default, manteniendo solo

activos de la mas alta calidad, tanto en titulos de plazo medio, como de muy corto plazo 

INFORME DE RENDICIÓN DE CUENTAS

Fondo voluntario de pensión MULTIACCION, Portafolio recaudador

34%

20%

32%

14% 0%0%
44531

IPC

FS

IB1

AHORROS

30%

2%

31%

27%

6% 4%
44713

IPC

FS

IB1

AHORROS

72%

24%

0%4% 0%
44531

AAA

NACION

BRC1+

F1+

BRC2
55%

28%

11%

6% 0%

44713

AAA

NACION

BRC1+

F1+

BRC2

16250

16350

16450

16550

16650

16750

16850

16950

31
/1
2/
2
1

7/
1/
22

14
/1
/2
2

21
/1
/2
2

28
/1
/2
2

4/
2/
22

11
/2
/2
2

18
/2
/2
2

25
/2
/2
2

4/
3/
22

11
/3
/2
2

18
/3
/2
2

25
/3
/2
2

1/
4/
22

8/
4/
22

15
/4
/2
2

22
/4
/2
2

29
/4
/2
2

6/
5/
22

13
/5
/2
2

20
/5
/2
2

27
/5
/2
2

3/
6/
22

10
/6
/2
2

17
/6
/2
2

24
/6
/2
2

Evolución Valor de Unidad

10500

11000

11500

12000

12500

13000

13500

14000

3
1
/1
2/
2
1

2
/1
/2
2

4
/1
/2
2

6
/1
/2
2

8
/1
/2
2

1
0
/1
/2
2

1
2
/1
/2
2

1
4
/1
/2
2

1
6
/1
/2
2

1
8
/1
/2
2

2
0
/1
/2
2

2
2
/1
/2
2

2
4
/1
/2
2

2
6
/1
/2
2

2
8
/1
/2
2

3
0
/1
/2
2

1
/2
/2
2

3
/2
/2
2

5
/2
/2
2

7
/2
/2
2

9
/2
/2
2

1
1
/2
/2
2

1
3
/2
/2
2

1
5
/2
/2
2

1
7
/2
/2
2

1
9
/2
/2
2

2
1
/2
/2
2

2
3
/2
/2
2

2
5
/2
/2
2

2
7
/2
/2
2

1
/3
/2
2

3
/3
/2
2

5
/3
/2
2

7
/3
/2
2

9
/3
/2
2

1
1
/3
/2
2

1
3
/3
/2
2

1
5
/3
/2
2

1
7
/3
/2
2

1
9
/3
/2
2

2
1
/3
/2
2

2
3/
3
/2
2

2
5
/3
/2
2

2
7
/3
/2
2

2
9
/3
/2
2

3
1
/3
/2
2

2
/4
/2
2

4
/4
/2
2

6
/4
/2
2

8
/4
/2
2

1
0
/4
/2
2

1
2
/4
/2
2

1
4
/4
/2
2

1
6
/4
/2
2

1
8
/4
/2
2

2
0
/4
/2
2

2
2
/4
/2
2

2
4
/4
/2
2

2
6
/4
/2
2

2
8
/4
/2
2

3
0/
4
/2
2

2
/5
/2
2

4
/5
/2
2

6
/5
/2
2

8
/5
/2
2

1
0
/5
/2
2

1
2
/5
/2
2

1
4
/5
/2
2

1
6
/5
/2
2

1
8
/5
/2
2

2
0
/5
/2
2

2
2
/5
/2
2

2
4
/5
/2
2

2
6
/5
/2
2

2
8
/5
/2
2

3
0
/5
/2
2

1
/6
/2
2

3
/6
/2
2

5
/6
/2
2

7
/6
/2
2

9
/6
/2
2

1
1/
6
/2
2

1
3
/6
/2
2

1
5
/6
/2
2

1
7
/6
/2
2

1
9
/6
/2
2

2
1
/6
/2
2

2
3
/6
/2
2

2
5
/6
/2
2

2
7
/6
/2
2

2
9
/6
/2
2

M
ill

o
n

es

Evolución Valor del fondo



Análisis de Gastos
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Estados Financieros

http://www.accion.com.co/
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Comentarios del area de Riesgos


