
Volatilidad

Volatilidad

14.889% 12.160%

2022

14.889%

Políticas de Inversión

Último Año 2023

nov-23

1.369% 1.145%
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Desempeño durante el período

1.630% 1.406% 1.369% 1.369%

12.415%

Métricas Último Mes Últimos 6 meses Año Corrido

1.096% 1.630%

Rentabilidad 4.440% 21.034% 23.224%

Información de Desempeño

Métricas jul-23 ago-23 sep-23 oct-23

0.771% 1.646% 1.479%

dic-23

La estrategia de inversión se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad, incurriendo en el menor grado 

de riesgo permitido, con la conformación de un portafolio diversificado de activos, compuesto por valores con riesgo 

conservador. El FIC busca mantener una rentabilidad acorde con el mercado buscando preservar el capital y logrando un 

crecimiento conservador a través de las inversiones, llevando un control de los riesgos asociados a los distintos tipos de 

activos que componen las inversiones del FIC.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, con la política de inversión del Fondo prevista en el Reglamento y con las 

políticas adoptadas por la Fiduciaria; el Fondo es un producto UNIVERSAL, clasificado como SIMPLE y de perfil de riesgo 

CONSERVADOR. Para mayor información en relación con lo indicado puede consultar en el sitio web de la Fiduciaria 

www.accion.co/actividad-de-asesoria/  

El FIC Conservador durante el primer semestre del año, ha cumplido de manera estricta con su política de inversión 

conservadora, dado esto y la duración baja que se ha mantenido según lo establecido en los comités de inversión, se 

obtuvieron rendimientos positivos en un semestre muy volátil, con una relación rentabilidad/riesgo, del 8.8.

En el segundo semestre de 2023 no se tuvo conocimiento de la generación de algún conflicto de interés por parte de las 

personas involucradas en los procesos de gestion y administracion del fondo,

Para el segundo semestre de 2023 la inflación fue el factor que determinó principalmente el mercado financiero local, 

seguido por la regulación sobre captación de las entidades financieras (CEFEN), las fluctuaciones políticas locales y la 

expectativa de cambios en la politica monetaria de estados unidos.

El año 2023 terminó con una inflación anualizada del 9.28%, por debajo del promedio de las expectativas de los analistas, 

Estos movimientos motivaron que el banco de la república iniciara en diciembre la reducción de tasas de intervencvención 25 

pbs terminando el año en el 13%, llevando su tasa de política monetaria al 13.25% en el mes de diciembre.

En el segundo semestre, los títulos de tasa fija deuda privada ganaron 250 pb en promedio, los titulos indexados a la IBR 

bajaron 200 pbs, mientras que los TES en tasa fija bajaron e promedio 25 pbs.

Durante este periodo la estrategia del portafolio, fue muy dnaminca, se aprovecharon las oportunidades de inversión en 

cuanto a tasas y plazos con lo cual el fondo recibió los beneficios de la valoración en los títulos principalmente de renta fija 

con lo cual las rentabilidades se  encuentran dentro de  las mas altas de los fondos comparables, 

Revelación de conflictos de interes

1.355%

13.218% 8.476% 5.622%

Rentabilidad 23.224% 14.889%

www.accion.co



Por Tipo de Activo

Por Calificación

Composición del portafolio 

Para el cierre de diciembre del año 2023 se observa disminución en la particpación de títulos en IPC e IBR, por

la expectativa de la reducción de la inflación, incremento en tasa fija dada la expectativa de reducción de la

tasa de intervención del Banco de La República.
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El Valor de Unidad durante el semestre ha variado de forma positiva, incrementándose en 5.86% con respecto

al corte anterior, con un promedio de76,289 y un máximo de 79,233, durante el segundo semestre de 2023, por

cuanto se observa un semestre positivo para el desempeño del fondo de inversión.

Gráficos de Evolución

En cuanto a calificación, se mantienen las inversiones en títulos AAA, de manera tal que los riesgos a los que se

ven potencialmente expuestos los portafolios, tengan el mínimo de posibilidades de default, manteniendo solo

activos de la más alta calidad, tanto en títulos de plazo medio, como de muy corto plazo.

www.accion.co
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Evolución Valor de Unidad
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Evolución Valor del Portafolio



Estados Financieros

Análisis de Gastos
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2022

GASTOS OPERACIONALES Promedio Maximo Minimo dic-22 jun-23 dic-23 Tendencia

Por Disminución En El Valor Razonable 50.93% 66.56% 66.56% 66.56% 55.51% 59.67%

Servicios Bancarios 0.83% 1.00% 0.71% 0.71% 0.76% 1.00%

Comisión Del fiduciario 22.21% 34.71% 21.99% 21.99% 34.71% 31.06%

Perdida en el valor de las inversiones 2.16% 6.53% 0.71% 0.85% 0.47% 0.78%

Honorarios 0.74% 1.06% 1.06% 1.06% 0.68% 0.66%

Seguros 4.01% 6.53% 0.47% 6.53% 4.78% 4.21%

Procesamiento Electrónico de datos 0.64% 1.02% 0.57% 0.57% 0.48% 0.49%

Otros 0.38% 0.52% 0.52% 0.52% 0.40% 0.40%

Custodia de títulos 25.55% 100.00% 0.48% 1.02% 0.62% 0.56%

valoración De Derivados (Cobertura) 0.26% 0.79% 0.19% 0.00% 0.00% 0.79%

Cambios 0.72% 1.59% 0.19% 0.19% 1.59% 0.38%

100% 100% 100%

2023FI CONSERVADOR



Análisis Estados Financieros
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Comentarios del Área de Riesgos
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Este material es para información de los inversionistas y no está concebido como una

oferta o una solicitud para vender o comprar activos. La información contenida es sólo una

guía general y no debe ser usada como base para la toma de decisiones de inversión. En

relación el fondo de inversión colectiva existe un prospecto de inversión y un reglamento,

donde se contiene información relevante para su consulta y podrá ser examinada en

www.accion.co . 

De conformidad con los dispuesto en el Artículo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010, las

obligaciones de la sociedad administradora del fondo de inversión colectiva relacionadas

con la gestión del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por

los inversionistas a los fondos de inversión colectiva no son depósitos, ni generan para la

sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están

amparados por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras-

FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversión en el fondo de

inversión colectiva está sujeta a los riesgos de inversión, derivados de la evolución de los

precios de los activos que componen el portafolio del fondo de inversión colectiva.
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