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Volatilidad

Al 30 de junio de 2023 el fondo registró una rentabilidad a 30 días del 12.71% E.A., a seis meses 13,48% E.A. y rentabilidad

último año del 10.47%, las cuales tanto la rentabilidad a seis meses como último año fueron superiores en 590 pb y 541 pb

respectivamente frente a las rentabilidades reflejadas al semestre anterior. El aumento en las rentabilidades se dio

principalmente por el incremento en las inversiones de Títulos de Contenido Económico (TCE), aportando así una mayor

rentabilidad al fondo con menores volatilidades. 

El fondo presentó una volatilidad en el valor de la unidad durante el primer semestre del año 2023 de 0.6%. La volatilidad

coherente con la estrategia del portafolio en donde existe un componente importante en inversiones en derechos de

contenido económico acorde con la política de inversión del fondo.

En cuanto a la dinámica de los activos bajo administración, a cierre de junio de 2023 el fondo cerro con activos bajo

administración de $5.702,14 millones registrando un crecimiento del 36% comparado con los activos bajo administración a

cierre de 2022 ($4.202 millones), crecimiento explicado principalmente al incremento de los inversionistas por buscar

alternativas de inversión con rendimientos superiores a los vehículos de renta fija y con volatilidades controladas.

Con relación al número de inversionistas del fondo, al cierre del 30 de junio de 2023 el fondo contaba con 245 inversionistas

teniendo una disminución del 5% con respecto al cierre de diciembre de 2022 (258 inversionistas), no obstante, el aumento en

los activos bajo administración del fondo.
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Obtener mayor rentabilidad a mediano plazo acompañado de una menor volatilidad derivada de la valoración de los activos

de contenido crediticio incluidos dentro de sus inversiones admisibles. El riesgo asociado es dinámico como producto de la

adecuada combinación de los activos de contenido crediticio y en activos financieros tradicionales. Así mismo, se busca

atomizar los riesgos asociados, diversificando loa plazos de vencimiento de los activos que componen el portafolio. El FIC es

un vehículo de inversión en el cual las personas naturales y las empresas canalizan sus recursos con el fin de ser invertidos

prioritariamente en activos representativos de deudas dinerarias y de cartera o de derechos económicos con un perfil de

riesgo alto con un plazo promedio ponderado de hasta cinco años.
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Durante el primer semestres del 2023, la estrategia del portafolio se enfocó en priorizar la participación de sus inversiones de 

títulos de contenido económico sobre las inversiones en activos tradicionales dado los cambios en las variables 

macroeconómicas presentadas den dicho periodo.

Políticas de Inversión
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Por Tipo de Activo

Por Calificación

Por Sector

Al 30 de junio de 2023, se observa un incremento en la participación en el sector real pasando del 18% a cierre/2022 al 62%,

explicado por el incremento en las inversiones en títulos de contenido económico (facturas), seguido por el sector financiero

con una participación del 38%, representando en cuenta de ahorros las operaciones de liquidez.

Composición del portafolio 

En cuanto a la composición de portafolio por tipo de activo, a cierre de junio/2023 se observan cambios importantes en la

estructura del portafolio que estuvieron acordes con la estrategia de inversión del Fondo, con un aumento en activos de

Tasa Fija, representados en TCE (facturas) pasando del 19% a cierre/2022 a una participación del 62% a cierre de junio/2023,

seguido por una participación en operaciones de liquidez del 27% (Simultaneas) y por último, disminuye la porción en

cuentas ahorro, pasando del 30% a cierre de 2022 al 10% a junio de 2023.

Por su parte la composición por calificación también tuvo cambios importantes, alineada a la política y estrategia de

inversión del Fondo, en donde el 62% de las inversiones se concentro en titulo con calificación no requiere, representado en

los TCE, seguido por las inversiones en títulos AAA con una participación del 38%, correspondiente a las operaciones de

liquidez.
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Estados Financieros
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El valor de unidad del FIC obtuvo un incremento del 6.27% por el periodo, un promedio de VU de 20.208 y un

máximo de 20.815, que se obtuvo al cierre del semestre; estos resultados reflejan un crecimiento constante

durante el período evaluado
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Análisis Estados Financieros
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Análisis de Gastos
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GASTOS OPERACIONALES Promedio Maximo Minimo jun-22 dic-22 jun-23 Tendencia

Por Disminución En El Valor Razonable 34.94% 41.05% 30.60% 30.79% 37.32% 30.60%

Servicios Bancarios 2.08% 2.99% 0.99% 2.27% 2.99% 0.99%

Comisión Del fiduciario 37.80% 59.31% 27.04% 30.30% 27.04% 59.31%

Pérdida en venta de inversiones 0.78% 1.25% 0.30% - - 1.25%

Honorarios 4.06% 5.96% 0.77% 5.96% 5.54% 0.77%

Seguros 12.01% 17.78% 5.42% 17.78% 14.86% 5.42%

Procesamiento Electrónico de datos 2.93% 4.77% 0.54% 4.77% 4.21% 0.54%

Otros 1.97% 2.90% 0.42% 2.90% 2.90% 0.42%

Custodia de títulos 3.81% 5.23% 0.69% 5.23% 5.07% 0.69%

100% 100% 100%

2023FIC ARCOIRIS TITULOS DEUDA PRIVADA 2022

I Semestre 2023 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23

Rentabilidad Bruta 17.5% 19.1% 21.1% 14.7% 15.7% 17.1%

Gasto Comisiones 3.1% 3.3% 3.5% 3.7% 3.8% 3.9%

Rentabilidad Neta 13.9% 15.4% 17.0% 10.5% 11.5% 12.7%



Comentarios del Área de Riesgos
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